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(Giấy chứng nhận ĐKKD số 4103000281 do Sở Kế hoạch và Đầu tư TP. HCM cấp lần đầu ngày 01/02/2001, đăng ký thay đổi lần 2 ngày 18/12/2002, đăng ký thay đổi lần 3 ngày 27/9/2004 và đăng ký thay đổi lần 4 ngày 14/06/2006)

NIÊM YẾT CỔ PHIẾU TRÊN

TRUNG TÂM GIAO DỊCH CHỨNG KHOÁN TP. HCM

(Giấy phép niêm yết số ......./GPNY 
do Chủ tịch Ủy ban Chứng khoán Nhà nước cấp ngày ... tháng ... năm 2006)

Bản cáo bạch này và tài liệu bổ sung sẽ được cung cấp tại:

1. Trụ sở Công ty Cổ phần Nam Việt

· Khu Công nghiệp Phước Long, Phường Phước Long B, Quận 9, Tp. HCM
2. Trụ sở Công ty Chứng khoán Ngân hàng Đông Á

· 56 - 58 Nguyễn Công Trứ, Quận 1, Tp. HCM
3. Chi nhánh Công ty Chứng khoán Ngân hàng Đông Á tại Hà Nội

· 57 Lầu 1 Quang Trung, Quận Hai Bà Trưng, Tp. Hà Nội

Phụ trách công bố thông tin: 
· Họ tên: Lê Hữu Thuấn


Số điện thoại: (84.8) 731 3990
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CÔNG TY CỔ PHẦN NAM VIỆT
(Giấy chứng nhận ĐKKD số 4103000281 do Sở Kế hoạch và Đầu tư Tp. HCM cấp lần đầu ngày 01/02/2001, đăng ký thay đổi lần 2 ngày 18/12/2002, đăng ký thay đổi lần 3 ngày 27/09/2004 và đăng ký thay đổi lần 4 ngày 14/06/2006)

NIÊM YẾT CỔ PHIẾU TRÊN
TRUNG TÂM GIAO DỊCH CHỨNG KHOÁN TP. HCM

Tên cổ phiếu: 
Cổ phiếu Công ty Cổ phần NAM VIỆT

Mệnh giá:
10.000 đồng

Giá niêm yết dự kiến:
45.000 đồng/cổ phần
Tổng số lượng niêm yết: 
2.500.000 cổ phần

Tổng giá trị niêm yết: 
25 tỷ đồng (theo mệnh giá)

TỔ CHỨC KIỂM TOÁN:

· Công ty Cổ phần Kiểm toán và Dịch vụ Tin học (AISC)

Địa chỉ: 142 Nguyễn Thị Minh Khai, Quận 3, Tp. HCM.

Điện thoại: (84-8) 9305 163      
Fax: (84-8) 9304 281

Website: www.aisc.com.vn
Email: aisc@hcm.vnn.vn

TỔ CHỨC TƯ VẤN:

· Công ty Chứng khoán Ngân hàng Đông Á

Trụ sở chính

Địa chỉ: 56 – 58 Nguyễn Công Trứ, Quận 1, Tp. HCM

Điện thoại: (84-8) 914 4134
 Fax: (84-8) 914 4371


Website: www.dongasecurities.com.vn


Email: das@dongasecurities.com.vn 

Chi nhánh Hà Nội

Địa chỉ: 57 Lầu 1 Quang Trung, Quận Hai Bà Trưng, Tp. Hà Nội.

Điện thoại: (84-4) 944 5175
Fax: (84-4) 944 5178
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I. NHỮNG NGƯỜI CHỊU TRÁCH NHIỆM CHÍNH ĐỐI VỚI NỘI DUNG BẢN CÁO BẠCH

1. Tổ chức niêm yết – Công ty Cổ phần Nam Việt

Ông Tôn Thất Mạnh 
Chức vụ: Chủ tịch Hội đồng Quản trị kiêm Tổng Giám Đốc 

Ông Lê Hữu Thuấn
Chức vụ: Phó Tổng Giám đốc 
Ông Đặng Ninh Phương Chức vụ: Phó Tổng Giám đốc
Bà Thái Thanh Thủy
Chức vụ: Kế Toán Trưởng 

Chúng tôi đảm bảo rằng các thông tin và số liệu trong Bản cáo bạch này là phù hợp với thực tế mà chúng tôi được biết, hoặc đã điều tra, thu thập một cách hợp lý.

2. Tổ chức tư vấn – Công ty Chứng khoán Ngân hàng Đông Á

Đại diện theo pháp luật: 
Ông Bùi Việt 
Chức vụ: Giám đốc

Bản cáo bạch này là một phần của hồ sơ xin phép niêm yết do Công ty Chứng khoán Ngân hàng Đông Á tham gia lập trên cơ sở Hợp đồng tư vấn với Công ty Cổ phần Nam Việt. Chúng tôi đảm bảo rằng việc phân tích, đánh giá và lựa chọn ngôn từ trên Bản cáo bạch này đã được thực hiện một cách hợp lý và cẩn trọng dựa trên cơ sở các thông tin và số liệu do Công ty Cổ phần Nam Việt cung cấp.

II. CÁC KHÁI NIỆM
· Công ty
: Công ty Cổ phần Nam Việt

· NAVIFICO
: Tên viết tắt Công ty Cổ phần Nam Việt

· DAS
: Tên viết tắt Công ty Chứng khoán Ngân hàng Đông Á

· UBND TP. HCM
: Ủy ban Nhân dân Thành phố Hồ Chí Minh
· NĐ 144/NĐ-CP
: Nghị định số 144/2003/NĐ-CP ngày 28/11/2003 của Chính phủ về Chứng khoán và Thị trường chứng khoán

· TT 59/TT-BTC
: Thông tư 59/2004/TT-BTC ngày 18/06/2004 của Bộ Tài chính hướng dẫn về niêm yết cổ phiếu và trái phiếu trên thị trường chứng khoán tập trung

· HĐQT
: Hội đồng Quản trị

· BKS
: Ban Kiểm soát

· ĐHĐCĐ
: Đại hội đồng cổ đông
· VLXD
: Vật liệu xây dựng
III. TÌNH HÌNH VÀ ĐẶC ĐIỂM CỦA TỔ CHỨC NIÊM YẾT
1. Tóm tắt quá trình hình thành và phát triển

· Tên Công ty
:
CÔNG TY CỔ PHẦN NAM VIỆT
· Tên tiếng Anh
:
NAM VIET JOINT – STOCK COMPANY
· Tên viết tắt
:
NAVIFICO
· Trụ sở chính
: 
Khu Công nghiệp Phước Long, Phường Phước Long B, Quận 9, Tp. HCM

· Điện thoại
:
(84.8) 731 3990 

· Fax
:
(84.8) 731 3641

· Email
:
navifico@hcm.fpt.vn
 naviinfo@navifico-corp.com
· Web site 
:
www.navifico-corp.com

· Giấy CNĐKKD
: 
Số 4103000281 do Sở Kế hoạch và Đầu tư Tp. HCM cấp lần đầu ngày 01/02/2001, đăng ký thay đổi lần 2 ngày 18/12/2002, đăng ký thay đổi lần 3 ngày 27/9/2004 và đăng ký thay đổi lần 4 ngày 14/06/2006
· Tài khoản
:
Số 102010000181130 tại Ngân hàng Công thương - Chi nhánh 14, Tp. HCM.

· Vốn điều lệ
: 
25.000.000.000 ñ (Hai mươi lăm tỷ đồng)


Các lần thay đổi vốn điều lệ như sau: 

	STT
	Năm
	Vốn điều lệ
	Nội dung chính

	1
	2001
	12.000.000.000
	Vốn điều lệ khi thành lập công ty cổ phần từ cổ phần hóa doanh nghiệp Nhà nước

	2
	2004
	15.600.000.000
	Tăng vốn từ lợi nhuận giữ lại, phát hành cổ phiếu thưởng, tỷ lệ 30%

	3
	2006
	25.000.000.000
	Tăng vốn từ lợi nhuận giữ lại, phát hành cổ phiếu thưởng, tỷ lệ 60,26%


Cơ cấu sở hữu (tính đến 21/10/2006)

	STT
	Cổ đông
	Số CP sở hữu
	Tổng mệnh giá
	Tỷ lệ

	1
	Nhà nước
	750.000
	7.500.000.000
	30,00%

	2
	Cổ đông trong công ty
	166.840
	1.668.400.000
	23,98%

	3
	Cổ đông bên ngoài
	1.583.160
	15.831.600.000
	46,02%

	TỔNG CỘNG
	2.500.000
	25.000.000.000
	100%


· Ngành nghề kinh doanh:

· Sản xuất tấm lợp, cấu kiện bêtông;
· Sản xuất, kinh doanh vật liệu xây dựng;
· Sản xuất mua bán các loại nhà lắp ghép, phụ tùng thiết bị máy móc cơ khí;
· Thi công, xây lắp công trình công nghiệp và dân dụng;
· Sản xuất, chế biến, mua bán nông lâm thủy sản;
· Kinh doanh nhà ở;
· Thiết kế, kiến trúc các công trình công nghiệp, dân dụng, nội thất công trình;
· Các ngành nghề khác phù hợp với yêu cầu pháp luật.
Tiền thân của Công ty Cổ phần Nam Việt là Xí nghiệp Nam Việt Fibrociment (viết tắt là NAVIFICO) ra đời vào năm 1963 với chức năng chuyên sản xuất và kinh doanh tấm lợp.
Năm 1978, UBND Tp. HCM có Quyết định số 2440/QĐ-UB ngày 18/08/1978 chuyển Xí nghiệp Nam Việt Fibrociment thành Xí nghiệp Quốc doanh Tấm lợp. 
Ngày 28/06/1989, UBND Tp. HCM có Quyết định số 375A/QĐ-UB đổi tên Xí nghiệp Quốc doanh Tấm lợp thành Nhà máy Tấm lợp NAVIFICO. 
Đến ngày 01 tháng 12 năm 1992, Nhà máy Tấm lợp NAVIFICO được thành lập lại theo Quyết định 151/QĐ-UB do UBND Tp. HCM ký và chính thức trực thuộc Tổng Công ty Xây dựng Sài Gòn.
Do nhu cầu quản lý chuyên ngành vật liệu xây dựng, UBND Tp. HCM có Quyết định số 785/QĐ-UB ngày 20/02/1997 chuyển Nhà máy Tấm lợp NAVIFICO trực thuộc Tổng Công ty Vật liệu Xây dựng Thành phố Hồ Chí Minh.
Năm 1999, doanh nghiệp là một trong những đơn vị đầu tiên của của Thành phố Hồ Chí Minh được nhà nước chọn để tiến hành cổ phần hoá theo Quyết định số 2402/QĐ-UB-CNN của UBND TP. HCM. Ngày 01/02/2001, Công ty Cổ phần Nam Việt ra đời từ việc cổ phần hóa Nhà máy Tấm lợp NAVIFICO. Cũng vào năm này, Công ty đầu tư vào lĩnh vực chế biến gỗ. Phân xưởng gỗ đầu tiên chính thức đi vào hoạt động vào đầu tháng 12 năm 2001. Để phục vụ sản xuất cho lĩnh vực này, Công ty đã đầu tư máy móc thiết bị đồng bộ và hiện đại từ các nước có nền chế biến gỗ mạnh trên thế giới như: Thụy Điển, Đức, Ý... Công suất sản xuất sản phẩm gỗ nội thất trên 50 container 40 feet/ tháng.

NAVIFICO  là công ty có dây chuyền sản xuất hiện đại, trang thiết bị đồng bộ, được nhập từ Ý. Đến năm 1995, công ty đã đầu tư dàn xếp sóng không gian 3 chiều của  tập đoàn ECA để tăng công suất và nâng chất lượng sản phẩm. Từ năm 2000 đến nay, công ty liên tục hoàn chỉnh hệ thống sản xuất tấm lợp bằng những thiết bị tự động Châu Âu. Đến nay Công ty Cổ phần Nam Việt là đơn vị có công nghệ sản xuất tấm lợp tự động, khép kín đứng đầu cả nước và ngang tầm với khu vực.

Công ty đã liên kết với các công ty Fibercrete Inc.(Hoa Kỳ), Kuraray, Showa Denko, Mitsubishi (Nhật Bản), Elkem (Na Uy), Viện Hàn lâm Vật liệu xây dựng Bắc Kinh,Viện Vật liệu Xây dựng – Bộ Xây Dựng ... và đặc biệt được chính phủ Na Uy hỗ trợ từ nguồn ngân sách viện trợ phát triển “Norad” đã tiến hành các hoạt động nghiên cứu sản xuất sản phẩm xi măng từ sợi tổng hợp PVA, sợi PP, sợi Masky, sợi bazan... Công ty là đơn vị duy nhất tại Việt Nam thành công trong việc sản xuất sản phẩm tấm lợp xi măng từ các loại sợi tổng hợp ( công bố tại Hà Nội vào ngày 03 tháng 3 năm  2006 )
Ngoài những chức năng chính trên, Công ty còn chú trọng đến lĩnh vực góp vốn, hợp tác kinh doanh, cụ thể như:

1. Hợp tác với Trường Phổ thông Cấp 2-3 Ngô Thời Nhiệm thực hiện dự án xây dựng Trường mẫu giáo và Nhà ở giáo viên, chung cư cao tầng tại Khu phố 4, Phường Phước Long A, Quận 9, TP. HCM.
2. Hợp tác với Công ty Cổ phần Xi măng Sài Gòn (Công ty cổ phần Phát triển Sài Gòn) sản xuất các loại xi măng đặc chủng như xi măng dầu khí, xi măng bền sulfat, ....
Sự phát triển liên tục và bền vững của NAVIFICO đã được khẳng định qua kết quả hoạt động sản xuất kinh doanh, tổng doanh thu và lợi nhuận các năm đều tăng bình quân trên 40% mỗi năm.
2. Cơ cấu tổ chức công ty

2.1.  Trụ sở chính 

+  Địa chỉ
   :  Khu công nghiệp Phước Long, Phường Phước Long B,  Quận 9, Tp. HCM
      +  Điện thoại
:
(84.8) 731 3990 

      +  Fax
:
(84.8) 731 3641

      +  Email
:
navifico@hcm.fpt.vn
    naviinfo@navifico-corp.com

+ Web site 

:   www.navifico-corp.com

2.2.  Các đơn vị trực thuộc

	STT
	ĐƠN VỊ
	ĐỊA CHỈ

	1
	Xí nghiệp Sản xuất Tấm lợp và Cấu kiện Bê tông (NAVI1)
	Khu công nghiệp Phước Long, Phường Phước Long B, Quận 9, Tp. HCM

	2
	Xưởng Cơ khí (NAVI2)
	Khu công nghiệp Phước Long, Phường Phước Long B, Quận 9, Tp. HCM

	3
	Xí nghiệp kinh doanh Xuất nhập khẩu (NAVI3)
	Khu công nghiệp Phước Long, Phường Phước Long B, Quận 9, Tp. HCM

	4
	Xí nghiệp Sản xuất Kinh doanh chế biến gỗ Nhà Việt
	Khu công nghiệp Phước Long, Phường Phước Long B, Quận 9, Tp. HCM

	5
	Xí nghiệp Nhà Việt 2
	Khu công nghiệp Phước Long, Phường Phước Long B, Quận 9, Tp. HCM

	6
	Trung tâm Trang trí Nội thất
	Khu công nghiệp Phước Long, Phường Phước Long B, Quận 9, Tp. HCM


3. Cơ cấu bộ máy quản lý của công ty

3.1.  Đại hội đồng cổ đông

ĐHĐCĐ gồm tất cả các cổ đông có quyền biểu quyết và là cơ quan có thẩm quyền cao nhất của Công ty, có quyền quyết định tỷ lệ trả cổ tức hàng năm; phê chuẩn báo cáo tài chính hàng năm; bầu và bãi miễn HĐQT, BKS; bổ sung và sửa đổi điều lệ; quyết định loại và số lượng cổ phần phát hành; sáp nhập hoặc chuyển đổi Công ty; tổ chức lại và giải thể Công ty... 

3.2.  Hội đồng quản trị

HĐQT là cơ quan quản lý cao nhất của Công ty giữa hai kỳ Đại hội cổ đông, có toàn quyền nhân danh Công ty để quyết định mọi vấn đề có liên quan đến mục đích, quyền lợi của Công ty - trừ những vấn đề thuộc thẩm quyền của ĐHĐCĐ.

3.3.  Ban kiểm soát

BKS do ĐHĐCĐ bầu ra. BKS có nhiệm vụ kiểm soát hoạt động kinh doanh, báo cáo tài chính của Công ty. BKS hoạt động độc lập với HĐQT và bộ máy điều hành của Ban Tổng Giám đốc.

3.4.  Ban Tổng Giám đốc
Ban Tổng Giám đốc Công ty gồm Tổng Giám đốc và Phó Tổng Giám đốc do HĐQT bổ nhiệm và bãi nhiệm. Các thành viên HĐQT được kiêm nhiệm thành viên Ban Tổng Giám đốc, Chủ tịch HĐQT được kiêm nhiệm Tổng Giám đốc công ty.

Tổng Giám đốc chịu trách nhiệm trực tiếp và chủ yếu trước HĐQT về việc tổ chức, quản lý, điều hành toàn diện các hoạt động tác nghiệp hằng ngày của Công ty theo Nghị quyết, Quyết định của HĐQT.

Các Phó Tổng giám đốc được Tổng Giám đốc phân công, ủy nhiệm quản lý và điều hành một hoặc một số lãnh vực hoạt động của Công ty. Phó Tổng Giám đốc chịu trách nhiệm trước Tổng Giám đốc và liên đới trách nhiệm với Tổng Giám đốc trước HĐQT trong phạm vi được phân công, ủy nhiệm.
3.5.  Sơ đồ cơ cấu tổ chức và quản lý
Sơ đồ 1: Cơ cấu tổ chức và quản lý Công ty

4. Danh sách cổ đông nắm giứ 5% vốn cổ phần của Công ty và danh sách cổ đông sáng lập

4.1.  Danh sách cổ đông năm giữ 5% Vốn cổ phần (tính đến ngày 21/10/2006)

	TT
	Tên Cổ đông
	Số CP
	Tỷ lệ

	1
	Tổng công ty Xây dựng Sài Gòn
	750.000
	30,00%

	2
	Nguyễn Văn Nam
	174.050
	6,96%


4.2.  Danh sách cổ đông sáng lập 

Căn cứ vào Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh số 4103000281 ngày 01 tháng 02 năm 2001 do Sở kế hoạch và Đầu tư Tp. HCM cấp lần đầu, danh sách cổ đông sáng lập của Công ty bao gồm:

	TT
	Tên Cổ đông
	Số Cổ phần

(thời điểm đăng ký kinh doanh lần đầu)

	I
	Vốn Nhà nước
	36.000

	
	Đại diện:
	

	
	· Tôn Thất Mạnh

· Lê Văn Tự
	

	II
	Đại diện các cổ đông
	

	
	Nguyễn Thị Tới
	6.000

	
	Nguyễn Văn Nam
	6.000

	
	Vũ Hải Bằng
	3.000

	
	Tôn Thất Mạnh
	1.020

	
	Lê Văn Tự
	1.000

	
	Lê Hữu Thuấn
	420

	
	Lê Văn Bảy
	408

	III
	Và 222 cổ đông khác
	66.152

	
	TỔNG CỘNG
	120.000


Ghi chú: Mệnh giá 1 cổ phần vào thời điểm đăng ký kinh doanh lần đầu là 100.000 đồng.
5. Danh sách các Công ty liên kết góp vốn kinh doanh hoặc đầu tư tài chính
Tổng Công ty Xây dựng Sài Gòn là đại diện phần Vốn Nhà nước tại Công ty, nắm giữ 30% vốn điều lệ của Công ty (tính đến thời điểm 21/10/2006)
Trong thời điểm hiện nay, Công ty chỉ tham gia góp vốn kinh doanh và đầu tư tài chính vào Công ty Cổ phần Phát triển Sài Gòn (trước đây là Công ty Cổ phần Xi măng Sài Gòn). Cụ thể:

Công ty Cổ phần Phát triển Sài Gòn

Trụ sở: 143/7D Ung Văn Khiêm, P25, Quận Bình Thạnh, Tp. HCM
Vốn Điều lệ: 11.300.000.000 đồng

· Hợp tác sản xuất kinh doanh thành lập Trạm nghiền Clinker Sản xuất Ximăng, với tỷ lệ góp vốn 50:50. Tổng số vốn góp đến thời điểm này là 6.187.522.339 đồng.
· Công ty hiện đang nắm giữ 10,24 % cổ phần của Công ty Cổ phần Phát triển Sài Gòn.
6. Hoạt động kinh doanh

Hiện nay hoạt động kinh doanh chủ yếu của NAVIFICO gồm các lĩnh vực chính sau: 

· Sản xuất kinh doanh:
· Sản xuất kinh doanh tấm lợp.
· Sản xuất và kinh doanh sản phẩm gỗ nội thất xuất khẩu.
· Xuất nhập khẩu: Clinker, các loại sợi, tấm lợp màu, gỗ nguyên liệu, sản phẩm gỗ nội thất, hóa chất.

·  Cơ khí chế tạo máy:

· Chế tạo hoàn chỉnh dây chuyền sản xuất tấm lợp xi măng theo công nghệ Châu Âu.

· Chế tạo hoàn chỉnh hệ thống hút bụi trong ngành chế biến gỗ theo công nghệ Đan Mạch.
· Chế tạo máy móc thiết bị chế biến gỗ.
· Đầu tư, góp vốn với các Công ty khác trong lĩnh vực kinh doanh vật liệu xây dựng và bất động sản.

6.1.  Sản lượng, doanh thu sản phẩm, dịch vụ qua các năm

6.1.1. Các sản phẩm chính 
· Tấm lợp FIBRO ximăng: Đây là sản phẩm truyền thống của Công ty dùng để lợp các mái nhà dân dụng và công nghiệp. Đặc biệt là sản phẩm tấm lợp của NAVIFICO rất thích hợp cho các khu vực vùng biển vì có độ bền rất cao.

Sản phẩm Tấm lợp
· Các sản phẩm gỗ: Sản phẩm gỗ của Công ty ngày càng chiếm phần quan trọng trong chiến lược phát triển của NAVIFICO. Sản phẩm nội thất bằng gỗ mà NAVIFICO sản xuất chủ yếu được tiêu thụ ngoài nước. Chất lượng và mẫu mã luôn được đánh giá cao.
       Bộ bàn ăn và bếp


                      Bộ cửa gỗ cao cấp
6.1.2. Sản lượng qua các năm
	Khoản mục


	Đơn vị tính


	Năm 2004


	Năm 2005


	9T/2006



	Tấm lợp
	m2
	3.936.642
	3.917.587
	2.832.754

	Sản phẩm gỗ


	Container

	280
	508
	538


Nguồn: NAVIFICO
6.1.3. Doanh thu

Đvt: triệu đồng

	Khoản mục
	Năm 2004
	Năm 2005
	9 thaùng /2006

	
	Doanh thu
	Tỷ trọng (%)
	Lợi nhuận
	Tỷ trọng (%)
	Doanh thu
	Tỷ trọng (%)
	Lợi nhuận
	Tỷ trọng (%)
	Doanh thu
	Tỷ trọng (%)
	Lợi nhuận
	Tỷ trọng (%)

	Tấm lợp
	48.101
	54,1%
	2.270
	41,8%
	53.422
	42,5%
	4.010
	37,3%
	50.210
	39,8%
	7.614
	56,4%

	Đồ gỗ
	38.588
	43,4%
	1.243
	22,9%
	70.509
	56,1%
	5.096
	47,4%
	74.780
	59,3%
	4.816
	35,7%

	Khác (DT từ HĐTC và Thu nhập khác)
	2.204
	2,5%
	1.917
	35,3%
	1.775
	1,4%
	1.645
	15,3%
	1.166
	0,9%
	1.068
	7,9%

	Tổng cộng
	88.893
	100%
	5.430
	100%
	125.707
	100%
	10.750
	100%
	126.156
	100%
	13.498
	100%


Nguồn: NAVIFICO
6.2.  Nguyên vật liệu 

6.2.1. Nguồn nguyên vật liệu chính

· Sản phẩm tấm lợp 
· Amiăng Chrysotile : là amiăng có đặc điểm cách nhiệt, cách điện, cách âm, chịu được nhiệt độ cao, chịu được axit, kiềm vì vậy amiăng được sử dụng rộng rãi  trong sản xuất vật liệu xây dựng.
Loại dùng để sản xuất tấm lợp Fibro là amiăng chrysotile (hay còn gọi là AC trắng). Đây là nguyên liệu sản xuất hơn 300 loại sản phẩm từ tấm lợp, ống thoát nước, vách ngăn cách âm, cách nhiệt, má phanh và những sản phẩm công nghệ cao như thiết bị vi tính, tên lửa,...  

Không thể phủ nhận rằng amiăng có độc. Tuy nhiên, cần phải phân biệt 2 nhóm amiăng: 
· Nhóm amiăng từ đá amphibole có màu xanh hoặc nâu, là nhân tố mẫn cảm trong việc tạo thành ung bướu. Nhóm này từ lâu đã bị cấm sản xuất trên thế giới nên không được nhập vào Việt Nam.
· Nhóm amiăng trắng từ đá serpentine, có hình sợi xoắn ốc, mềm mịn và ít độc hại. Hiện nay vẫn còn trên 100 nước đang sử dụng để sản xuất tấm lợp và nhiều loại sản phẩm khác cho nền kinh tế, trong đó có những nước phát triển như: Hoa Kỳ, Nhật Bản, Canada và những nước đông dân như Trung Quốc, Ấn Độ và các nước trong khu vực Đông Nam Á.
· Sợi PVA, PP là sản phẩm từ công nghệ hóa dầu 
· Xi măng: là sản phẩm nung thiêu kết ở nhiệt độ 1450 độ C của đá vôi, đất sét và một số phụ gia điều chỉnh hệ số như quặng sắt, boxit, cát...

Thành phần hóa học chủ yếu của phối liệu gồm 04 oxit chính như: CaO (từ đá vôi), và SiO2, Fe2O3, Al2O3 (từ đất sét).

Bốn oxit chính trong phối liệu khi nung đến 1450 độ C sẽ phản ứng với nhau tạo thành 04 khoáng chính trong clinker C3S, C2S, C3A, C4AF. Các khoáng này có cấu trúc tinh thể khác nhau và quyết định đến tính chất tinh thể của clinker, chất lượng của clinker sẽ quyết định tính chất của ximăng.

· Bột giấy:  Được nghiền ra từ giấy Kraft sử dụng nhằm tăng độ dẻo trong quá trình xeo ép của công nghệ sản xuất tấm lợp
· Các loại nguyên liệu khác: Thạch cao, đá pozzolan sử dụng để làm tăng thêm độ kết dính của xi măng. 

· Sản phẩm đồ gỗ

· Nguyên vật liệu chủ yếu là các loại gỗ sau: Gỗ Oak, Walnut, Ash, Beech, Cherry, Maple, Cao su, Thông...
· Các loại ván như: MDF, MFC, OKAL, Ván ép...
Danh sách một số nhà cung cấp nguyên liệu chính cho Công ty:
	Stt

	Nhà cung cấp
	Quốc tịch
	Nguyên vật liệu cung cấp

	1
	Công ty Cổ phần TM DVĐT  Phúc Long


	Việt Nam


	Amiăng



	2
	Công ty Cổ phần TM Vĩnh Hà

	Việt Nam


	Amiăng



	3
	Công ty CJ Petrow
	Singapore


	Amiăng



	4
	Công ty Cổ phần Phát triển Sài Gòn


	Việt Nam
	Ximăng


	5
	Công ty Rossi American Hardwoods


	USA
	Gỗ

	6
	Công ty Baillie Lumber

	USA
	Gỗ

	7
	Công ty The Frank  A. Conkling


	USA
	Gỗ

	8
	Công ty Foresbec


	Canada
	Gỗ

	9
	Công ty CHP Holzprodukte Handels GmbH


	Đức
	Gỗ

	10
	Công ty HTM Gmbh

	Đức
	Gỗ

	11
	Công ty Cổ phần Tân Vĩnh Cữu
	Việt Nam
	Gỗ


6.2.2. Sự ổn định của các nguồn cung cấp nguyên vật liệu 

Luôn ý thức được tính ổn định của nguồn nguyên vật liệu ảnh hưởng rất lớn đến quá trình sản xuất cũng như giá thành của sản phẩm, chính vì vậy, ngoài yêu cầu về chất lượng, Công ty còn chú trọng đến sự ổn định của các nguồn cung cấp nguyên vật liệu. Đối với từng loại sản phẩm của mình là: tấm lợp và gỗ, Công ty đã ký được các hợp đồng cung cấp nguyên vật liệu từ các Công ty trong và ngoài nước. Riêng trong lĩnh vực tấm lợp, Công ty có nguồn cung cấp rất ổn định là Công ty Cổ phần Xi măng Sài gòn – Đơn vị mà Công ty có góp vốn kinh doanh.

6.2.3. Ảnh hưởng của giá cả nguyên vật liệu đến doanh thu, lợi nhuận

Giá cả nguyên vật liệu có ảnh hưởng rất lớn đến doanh thu và lợi nhuận của Công ty bởi vì nguyên vật liệu chính như amiăng, ximăng, các loại gỗ chiếm một tỷ trọng lớn khoảng 70%-80% trong giá thành sản phẩm mà các nguyên liệu này phải nhập khẩu của nước ngoài. Tuy nhiên, để hạn chế sự ảnh hưởng của giá cả nguyên vật liệu tới doanh thu, một mặt Công ty duy trì tốt mối quan hệ với nhà cung cấp giá rẻ hiện có, mặt khác Công ty tiếp tục tìm kiếm nguồn nhập khẩu có giá cạnh tranh hơn. Bên cạnh đó, Công ty luôn tập trung nghiên cứu các loại nguyên vật liệu mới để tăng chất lượng sản phẩm và tiết kiệm chi phí nhằm tối đa doanh thu, lợi nhuận. Hiện nay, trong lĩnh vực tấm lợp, Công ty là đơn vị duy nhất trong ngành đã nguyên cứu thành công dự án thay thế nguyên liệu PVA cho amiăng.
6.3.  Chi phí sản xuất

Chi phí nguyên vật liệu chiếm khoảng 70%-80% trong giá thành tấm lợp và khoảng 80% đối với những sản phẩm gỗ. Ý thức được việc tiết kiệm chi phí sản xuất sẽ ảnh hưởng rất lớn đến giá thành và lợi nhuận, nên Công ty đã thực hiện nhiều biện pháp nhằm tiết kiệm chi phí sản xuất. Ví dụ như: 

· Xây dựng định mức nguyên vật liệu hợp lý.
· Sử dụng nguyên vật liệu có chất lượng tốt để hạn chế tỷ lệ hao hụt.
· Xây dựng công thức tối ưu cho việc cấp phối các thành phần nguyên vật liệu nhằm đảm bảo chất lượng sản phẩm đồng thời tiết kiệm chí phí nguyên liệu đầu vào.

· Hoàn chỉnh quy trình công nghệ, tự động hóa các khâu sản xuất, tiết kiệm điện năng nâng cao chất lượng sản phẩm, giảm hao hụt trong quy trình sản xuất.

Cơ cấu tổng chi phí sản xuất kinh doanh của Công ty:
Đvt: triệu đồng

	Khoản mục
	2004
	Tỷ lệ
	2005
	Tỷ lệ
	9T2006
	Tỷ lệ

	Giá vốn hàng bán
	  75.453 
	90,40%
	105.496 
	91,77%
	103.101 
	91,35%

	Chi phí hoạt động tài chính
	    1.566 
	1,88%
	    1.692 
	1,47%
	   1.495 
	1,32%

	Chi phí bán hàng
	    1.776 
	2,13%
	   2.128 
	1,85%
	    2.541 
	2,25%

	Chi phí quản lý 
	    4.446 
	5,33%
	    5.471 
	4,76%
	    5.554 
	4,92%


	Chi phí khác
	       223 
	0,27%
	       169 
	0,15%
	       167 
	0,15%

	TỔNG CỘNG
	  83.464 
	100%
	114.956 
	100%
	112.858 
	100%


(Nguồn: Báo cáo Kiểm toán 2004, 2005 & 9T2006 của NAVIFICO)
6.4.  Quy trình công nghệ

6.4.1. Quy trình sản xuất sản phẩm gỗ

Với yêu cầu khắt khe của các sản phẩm gỗ cũng như các sản phẩm khác xuất sang thị trường Châu Âu và Bắc Mỹ, Công ty đã đầu tư trang bị máy móc hiện đại, nâng cao công nghệ, qui trình đạt chuẩn mực cao.

Sơ đồ 2: Quy trình sản xuất sản phẩm gỗ

6.4.2. Quy trình sản xuất tấm sóng Fibro xi măng (tấm lợp):
Quy trình sản xuất hiện đại, trang thiết bị đồng bộ, được nhập khẩu từ Italia. Đến năm 1995, công ty đã đầu tư dàn xếp sóng không gian 3 chiều của tập đoàn ECA để tăng công suất và nâng cao chất lượng sản phẩm. Từ năm 2000 đến nay, công ty liên tục hoàn chỉnh hệ thống sản xuất tấm lợp bằng thiết bị tự động của Châu Âu. Đến nay Công ty là đơn vị có công nghệ sản xuất tấm lợp tự động, khép kín đứng đầu cả nước và ngang tầm với khu vực.

Sơ đồ 3: Quy trình sản xuất sản xuất tấm sóng Fibro xi măng (tấm lợp)


6.5.  Tình hình nghiên cứu và phát triển sản phẩm mới

Công ty đã thành lập Phòng Nghiên cứu và Phát triển để tập trung nghiên cứu về cải tiến kỹ thuật, hợp lý hóa sản xuất và nâng cao chất lượng sản phẩm, đồng thời tiến hành nghiên cứu các dự án đầu tư phát triển trong tương lai.

Trong quá trình phát triển, Công ty NAVIFICO đã thực hiện được những thành quả sau:

· Tự động hóa dây chuyền sản xuất tấm lợp, tối ưu hóa phối liệu sản xuất.
· Công ty là đơn vị đầu tiên trong cả nước thực hiện sản xuất tấm lợp Fibro màu đồng nhất, không phải sơn phủ màu để đáp ứng được nhu cầu xuất khẩu.
· Hợp tác với Viện Vật liệu Xây dựng (Bộ Xây Dựng), Công ty Elkem (Na Uy) dưới sự tài trợ của chính phủ Na Uy thực hiện chương trình nghiên cứu sản xuất tấm lợp không amiăng. Sản phẩm tấm lợp này đã được bán cho một số dự án nhà đồng bằng sông Cửu Long do Ngân hàng Thế giới tài trợ. 

· Nghiên cứu đa dạng hoá các loại cốt sợi PVA, PP, Masky, sợi Bazan.
·  Đa dạng hóa sản phẩm ngói lợp, gạch lát bêtông, tấm panel sandwich, gạch siêu nhẹ không nung...
· Nghiên cứu qui trình xử lý nghiền sợi giấy góp phần tăng chất lượng sản phẩm tấm lợp cũng như kịp đáp ứng yêu cầu sản xuất tấm lợp PVA.
Đại diện Công ty đang ký kết hợp tác với đối tác Na Uy 

với sự chứng kiến của Chính phủ Việt Nam và Chính phủ  Na Uy
Lễ công bố kết quả nghiên cứu sản xuất sản phẩm tấm lợp ứng dụng vật liệu PVA

giữa Công ty Cổ phần Nam Việt - Bộ Xây Dựng Việt Nam - Na Uy
6.6. Tình hình kiểm tra chất lượng sản phẩm, dịch vụ

Kiểm tra chất lượng sản phẩm là khâu trọng yếu trong qui trình sản xuất của NAVIFICO. Chất lượng sản phẩm là tiêu chí hàng đầu mà Công ty quan tâm. Công ty đã hình thành một hệ thống kiểm tra chất lượng theo tiêu chuẩn quốc tế.
Sản phẩm đồ gỗ

Sau đây là một số tiêu chuẩn về chất lượng sản phẩm đồ gỗ mà Công ty đang áp dụng:

· Nguyên liệu: Đối với sản phẩm gỗ xuất khẩu độ ẩm phải đạt từ 8%–10%

· Màu sắc: Kiểm tra theo tiêu chuẩn: BS 3900 Part E3:1991

· Độ bóng: Kiểm tra theo tiêu chuẩn: BS 3900 Part DS:1980 (ISO 2813:1978)
· Thùng carton: Tiêu chuẩn: BS 4875:2001 Part 7

· Kính: Tiêu chuẩn: BS 6206:1981

· Vải bọc da-nệm: Tiêu chuẩn CMHR, BS 5852:1990
Sản phẩm tấm lợp

Hiện nay, Công ty đang áp dụng tiêu chuẩn Chất lượng Việt Nam cho sản phẩm tấm lợp của mình. Sản phẩm được sản xuất theo theo tiêu chuẩn TCVN: 4434:2000. Theo tiêu chuẩn này, yêu cầu về các thông số kỹ thuật như sau:

	STT
	Chỉ tiêu
	Đơn vị tính
	Mức quy định

	1
	Sai số kích thước

- Chiều dài, L = 500

- Chiều rộng, b = 910

- Chiều dầy, s = 5

- Chiều cao sóng, h = 51

- Bước sóng, a = 177
	mm
	+- 10

+10

+0,5/-0,3
+- 2

+- 2

	2
	Tải trọng uốn gãy theo chiều rộng tấm sóng không nhỏ hơn
	N/m
	3500

	3
	Thời gian xuyên nước (khô hoặc vết ẩm nhưng không hình thành giọt nước mặt phía dưới tấm sóng), tính bằng giờ, không nhỏ hơn
	Giờ
	24

	4
	Khối lượng thể tích không nhỏ hơn
	g/cm3
	1,5

	5
	Sai lệch thẳng góc, không lớn hơn
	mm
	10

	6
	Vết lồi lõm không ảnh hưởng đến chất lượng tấm sóng, tính bằng số vết, không lớn hơn
	Vết
	2

	7
	Bề mặt chịu mưa nắng của tấm sóng phải nhẵn, không bị rạn nứt, cong vênh
	
	


6.7. Hoạt động marketing
NAVIFICO giới thiệu hình ảnh của mình bằng các hội nghị khoa học kỹ thuật, hội chợ triển lãm trong và ngoài nước, thâm nhập vào các thị trường khó tính, lựa chọn các sản phẩm có nguyên liệu đặc thù. Do đó nói đến NAVIFICO về sản xuất gỗ là nói đến sản phẩm gỗ sồi nội thất cao cấp cho thị trường Bắc Mỹ và Châu Âu; là nói đến sản phẩm tấm lợp xi măng sợi chất lượng cao với chế độ bảo hành 20 năm. 
6.7.1. Sản phẩm

Sản phẩm của NAVIFICO có chất lượng cao, mẫu mã đẹp, được sự tin tưởng của khách hàng trong và ngoài nước. Các đơn đặt hàng ngày càng nhiều đã nói lên được sự tín nhiệm của khách hàng đối với NAVIFICO.

6.7.2. Hoạt động xúc tiến bán hàng

Công ty thường xuyên tham gia các hội chợ triển lãm trong và ngoài nước để giới thiệu các sản phẩm của mình đến khách hàng.

6.7.3. Hoạt động quảng bá thương hiệu
Công ty đã phối hợp với Đài truyền hình Bình Dương phát sóng giới thiệu sản phẩm thương hiệu “Nhà Việt” trong chuyên đề “Năng động vùng kinh tế trọng điểm” và thu được kết quả rất tốt. Ngoài ra, Công ty còn tích cực tham gia các hội chợ triển lãm trong ngành để quảng bá thương hiệu NAVIFICO.

6.7.4. Hệ thống phân phối
· Sản phẩm tấm lợp:

Công ty phân phối qua các đại lý hoặc trực tiếp liên hệ với khách hàng của mình. Ngoài ra, sản phẩm tấm lợp của Công ty còn phục vụ cho các dự án và những công trình lớn. 
Các đại lý tiêu thụ tấm lợp cấp tỉnh và khu vực:

	TT
	Đại lý
	Khu vực

	1
	Công ty Cổ phần thương mại Bình Thuận
	Bình Thuận

	2
	DNTN Nam Vũ
	Đồng Nai

	3
	DNTN Đức Thịnh
	Long An

	4
	DNTN Anh Tài
	Long An

	5
	DNTN Phước Thành A
	Tiền Giang

	6
	DNTN Phước Thành B
	Tiền Giang

	7
	DNTN Tân Tiến
	Tiền Giang

	8
	DNTN Tám Thức
	Bến Tre

	9
	DNTN Quốc Việt
	Trà Vinh

	10
	DNTN Năm Mến
	Trà Vinh

	11
	DNTN Hữu An
	Sóc Trăng

	12
	DNTN Anh Kiệt
	Cà Mau

	13
	DNTN Thanh Sơn
	Cà Mau

	14
	DNTN Quý Hiệp
	Cà Mau


Nguồn: NAVIFICO
Trực thuộc 14 đại lý trên là một hệ thống phân phối với hơn 250 đại lý cấp huyện và cửa hàng bán lẻ.
· Sản phẩm đồ gỗ:

Khách hàng chủ yếu của Công ty là tập đoàn Interwoods (Anh quốc). Sản phẩm được xuất trực tiếp theo yêu cầu của khách hàng. Ngoài ra, đồ gỗ của NAVIFICO cũng có mặt tại Hoa Kỳ qua nhà phân phối ECWP, US HIFI và cũng có mặt tại Đức, Đan Mạch, Australia, Nhật Bản, Hàn Quốc và Canada.

Bên cạnh đó, đối với thị trường nội địa, Công ty đã cung ứng các mặt hàng cửa, tủ âm tường, tủ kệ bếp và các sản phẩm gỗ nội thất khác cho các công trình chung cư cao cấp điển hình là cao ốc Đất Phương Nam, khu đô thị mới Thanh Đa… Công ty cũng đang có kế hoạch khai thác mở rộng thị trường đồ gỗ nội địa bằng cách phối hợp với các đối tác là các nhà phân phối lớn có uy tín và kinh nghiệm để giới thiệu sản phẩm gỗ NAVIFICO cho thị trường Việt Nam.

6.8. Nhãn hiệu thương mại đăng ký độc quyền

Thương hiệu “NAVIFICO” đã được đăng ký bản quyền, và thương hiệu sản phẩm “Nhà Việt” cũng đã được đăng ký nhãn hiệu hàng hóa với giấy chứng nhận số 61879 do Cục sở hữu trí tuệ cấp ngày 15/04/2005.

6.9. Các hợp đồng lớn đang thực hiện và đã ký kết

	TT
	Đối tác
	Địa chỉ
	Sản phẩm
	Giá trị
	Thời gian thực hiện

	1
	Interwood Limited
	Anh Quốc
	Gỗ nội thất
	6.000.000 USD
	Năm 2006

	2
	US.HIFI
	Hoa Kỳ
	Tủ kệ bếp
	500.000 USD
	Năm 2006

	3
	ECWP
	Hoa Kỳ
	Nội thất khách sạn
	3.000.000 USD
	Năm 2006 và 2007


Bên cạnh đó, Công ty còn ký các Hợp đồng dài hạn tiêu thụ sản phẩm từng năm với các Đại lý tiêu thụ đối với sản phẩm tấm lợp.

7. Báo cáo kết quả hoạt động của 2 năm gần nhất

7.1. Tóm tắt một số chỉ tiêu về hoạt động sản xuất kinh doanh trong 2 năm gần nhất 

 Đvt: đồng

	Chỉ tiêu
	Năm 2004
	Năm 2005
	% tăng giảm

	Tổng tài sản
	70.372.490.250
	75.607.256.255
	+7.43%

	Doanh thu thuần
	86.688.605.244
	123.844.292.498
	+42.86%

	Lợi nhuận từ hoạt động kinh doanh
	5.372.514.499
	10.721.069.443
	+ 99.55%

	Lợi nhuận khác
	57.841.029
	29.355.124
	- 49.14%

	Lợi nhuận trước thuế
	5.430.355.528
	10.750.424.567
	+ 99.62%

	Lợi nhuận sau thuế
	5.179.693.746
	10.132.060.450
	+ 95.61%

	Chia cổ tức
	1.151.280.000
	1.872.000.000
	+ 62.60%


Nguồn: Báo cáo kiểm toán 2004, 2005 của NAVIFICO
7.2. Những nhân tố ảnh hưởng đến hoạt động sản xuất kinh doanh của công ty trong năm báo cáo

7.2.1. Những nhân tố thuận lợi

Năm 2005 Việt Nam tiếp tục đạt mức tăng trưởng cao với tốc độ tăng trưởng GDP đạt 8,4% so với mức 7,7% năm 2004. Đây là mức tăng cao nhất trong vòng 9 năm gần đây. Kinh tế Việt Nam dự đoán cũng sẽ tăng trưởng ở mức 8,2% trong năm nay
. Triển vọng phát triển kinh tế Việt Nam trong ngắn hạn và trung hạn là rất tích cực. Công nghiệp và dịch vụ tiếp tục là động lực chính của tăng trưởng kinh tế. Đây là những nhân tố vĩ mô rất thuận lợi cho sự phát triển của các doanh nghiệp Việt Nam. 

Năm 2005, kim ngạch xuất khẩu đồ gỗ của Việt Nam đã vượt trên 1 tỉ USD; năm 2006 khả năng vượt 2 tỉ USD của ngành đồ gỗ Việt Nam đã báo hiệu một triển vọng phát triển nhanh chóng sản phẩm gỗ Việt Nam vào các thị trường lớn như Bắc Mỹ, Châu Âu, Nhật Bản, Hàn Quốc…
Việc gia nhập Tổ chức thương mại quốc tế (WTO) mà Việt Nam đang thúc đẩy có ý nghĩa rất lớn đối với nền kinh tế nưóc ta nói chung và các doanh nghiệp sản xuất kinh doanh nói riêng trong đó có NAVIFICO (trong tổng doanh thu thì kim ngạch xuất khẩu NAVIFICO chiếm tỷ trọng hơn 65%). Cơ hội mở rộng thị trường và quyền sử dụng các công cụ nhằm bảo vệ quyền lợi cho chính mình sẽ góp phần giúp NAVIFICO tự tin phát triển mạnh mẽ ra thị trường thế giới. 
NAVIFICO có quan hệ hợp tác chặt chẽ với các cơ quan, viện nghiên cứu khoa học trong và ngoài nước nên khả năng tiếp cận và ứng dụng các công nghệ mới một cách nhạy bén. 

Sau khi cổ phần hóa năm 2001, với đội ngũ lãnh đạo, nhân viên có trình độ quản lý và chuyên môn cao, đã phát huy tính hiệu quả của mô hình Công ty Cổ phần. Chính vì vậy, hiệu quả tăng dần qua từng năm. Bên cạnh đó, Công ty còn có đội ngũ cán bộ, công nhân viên có tay nghề cao, hoàn toàn làm chủ máy móc thiết bị và công nghệ sản xuất. 
 Mặt khác, sự hợp tác gắn bó với các chuyên gia nước ngoài trong lĩnh vực chế biến gỗ đã giúp cho đội ngũ cán bộ công nhân viên công ty có tư duy mới trong quản lý sản xuất, tác phong công nghiệp.

Trong lĩnh vực sản xuất và kinh doanh gỗ, Công ty có được đối tác chiến lược là tập đoàn phân phối sản phẩm gỗ nổi tiếng thế giới Interwood. Chính sự hợp tác chặt chẽ và bền vững này đã thúc đẩy Công ty có nhiều cơ hội phát triển nhanh chóng vào thị trường Châu Âu. Đối với thị trường Hoa Kỳ, công ty ECWP và US HIFI là những đối tác truyền thống giúp công ty xác lập vững chắc thị phần của NAVIFICO trong 3 năm qua.

Trong lĩnh vực sản xuất kinh doanh tấm lợp, thương hiệu NAVIFICO đã được người tiêu dùng tại Đồng bằng sông Cửu Long biết đến và tín nhiệm trên 40 năm qua.

Bên cạnh đó, NAVIFICO là đơn vị duy nhất hiện nay tại Việt Nam có khả năng đáp ứng nhu cầu thị trường và xuất khẩu sản phẩm tấm xi măng sợi tổng hợp (PVA, PP) khi chính phủ hoặc thị trường có yêu cầu.

Công ty đã liên kết với Công ty Cổ phần Phát triển Sài Gòn đầu tư sản xuất xi măng, tạo nguồn nguyên liệu ổn định với sản phẩm phù hợp cho sản xuất tấm lợp.
7.2.2. Những nhân tố khó khăn
 Về nguyên vật liệu: Do mặt hàng chủ yếu của NAVIFICO là đồ gỗ, chính vì vậy, sự phụ thuộc vào nguyên liệu đầu vào sẽ ảnh hưởng lớn đến chiến lược phát triển của Công ty. 

Về nguồn lao động: Sự khan hiếm lực lượng lao động trong lĩnh vực sản xuất gỗ cũng là một khó khăn cho Công ty. Đây có lẽ là tình hình chung đối với ngành gỗ. Mặc dù Công ty đưa ra nhiều chính sách ưu đãi nhằm khích lệ tính gắn bó lâu dài của công nhân đối với Công ty nhưng lực lượng này không phải lúc nào cũng đáp ứng được số lượng cũng như chất lượng.

Về khả năng mở rộng thị trường: 

· Đối với ngành gỗ Việt Nam, khả năng mở rộng thị trường, khả năng các doanh nghiệp tự thiết kế và tìm thị trường xuất khẩu còn hạn chế.
· Sản phẩm tấm lợp fibro xi măng với mẫu mã và cốt liệu truyền thống đã có mặt tại thị trường khá lâu, do đó khả năng phát triển mở rộng thị phần còn nhiều hạn chế .  

Mức độ cạnh tranh cao: Sự cạnh tranh của các tập đoàn lớn khi Việt Nam chính thức trở thành thành viên của Tổ chức Thương mại Thế giới (WTO). Vì tận dụng nguồn nhân công rẻ của Việt Nam và thị trường rộng lớn của Tổ chức Thương mại lớn nhất thế giới mà Việt Nam được tham gia với đầy đủ quyền lợi của mình, các nhà đầu tư nước ngoài trong lĩnh vực gỗ sẽ tập trung vào khai thác thị trường trong nước gây khó khăn cho các doanh nghiệp nội địa.
8. Vị thế Công ty so với các đơn vị cùng ngành

8.1. Vị thế so với các doanh nghiệp cùng ngành

Công ty Cổ phần Nam Việt là một trong những doanh nghiệp đầu ngành về lĩnh vực tấm lợp. Với trang thiết bị và máy móc hiện đại cùng đội ngũ Cán bộ Công nhân viên lành nghề, sản phẩm tấm lợp mang nhãn hiệu NAVIFICO luôn được duy trì ở chất lượng tốt nhất trong nước. Hiện tại, dây chuyền sản xuất tấm lợp của Công ty là hiện đại nhất so với các Công ty khác trong lĩnh vực này. Sản phẩm của Công ty có mặt ở hầu hết các Tỉnh, Thành trong cả nước và đặc biệt là khu vực Đồng bằng Sông Cửu Long.

Trong lĩnh vực sản phẩm gỗ, Công ty là một trong những đơn vị có khách hàng ổn định nhất. Sự hợp tác lâu dài với Công ty Interwood cho thấy sự tin tưởng vào chất lượng cũng như khả năng sản xuất của NAVIFICO.

8.2. Triển vọng phát triển của ngành:

Những năm qua, mức tiêu thụ của thị trường sản phẩm tấm lợp tăng đáng kể. Thị trường tấm lợp có khả năng tăng mạnh đó một phần tác động bởi Chính phủ đã phê duyệt các dự án quy hoạch. Cụ thể: 

· Quy hoạch tổng thể phát triển ngành công nghiệp vật liệu xây dựng đến năm 2010. 

· Quy hoạch phát triển vật liệu xây dựng theo 8 vùng kinh tế Tây Bắc, Đông Bắc, Đồng Bằng Sông Hồng, Bắc Trung Bộ, Nam Trung Bộ, Tây Nguyên, Đông Nam Bộ, Đồng bằng Sông Cửu Long. Hoàn thành quy hoạch 9 chuyên ngành sản xuất vật liệu xây dựng, trong đó có dự án điều chỉnh quy hoạch phát triển công nghiệp xi măng đến năm 2010 và định hướng đến năm 2020 (được điều chỉnh lần thứ 3, đưa công suất nhà máy xi măng từ 3,6 triệu tấn/năm 1991 lên 15 triệu tấn/năm 2000 và 25 triệu tấn/năm 2005).
Thị trường sản phẩm gỗ cũng có nhiều triển vọng khi mà kim ngạch xuất khẩu gỗ của Việt Nam liên tục tăng. Ngoài ra, lượng cầu của thị trường nội địa cũng  tăng mạnh, điều đó thể hiện qua nhu cầu sử dụng sản phẩm gỗ dùng trong gia đình ngày càng được ưa chuộng. 
Chính vì vậy, triển vọng phát triển của ngành tấm lợp và ngành gỗ là rất lạc quan.

8.3. Đánh giá về sự phù hợp định hướng phát triển của Công ty với định hướng của ngành, chính sách của nhà nước và xu thế chung trên thế giới

Đối với sản phẩm tấm lợp: Chiến lược phát triển của Công ty trong những năm sắp tới là phát triển sản phẩm tấm lợp ứng dụng công nghệ không amiăng. Điều này phù hợp với tâm lý ngưòi tiêu dùng vì tránh được độc hại đồng thời tăng cường khả năng bảo vệ môi trường của Việt Nam.

Đối với sản phẩm gỗ: Bên cạnh việc gia tăng sản phẩm cho xuất khẩu, Công ty bắt đầu chú ý chăm sóc đến người tiêu dùng trong nước. Ý tưởng phải cung cấp cho thị trường nội địa những sản phẩm phẩm chất lượng cao đã được Ban lãnh đạo của Công ty hết sức quan tâm và cũng phù hợp với sức tiêu thụ của thị trường trong nước.
9. Chính sách lao động

9.1.  Tổng số lao động


Tổng số lao động tính đến 30/09/2006 là 853 người, trong đó:

· Lao động trực tiếp: 
696 người

· Lao động gián tiếp:
157 người

9.2.  Trình độ chuyên môn
· Đại học
:
50 người

· Cao đẳng
:
  15 người 

· Trung cấp
:
  45 người 

· Lao động tay nghề 
:
743 người
9.3.  Chính sách đào tạo, lương thưởng
Chính sách đào tạo:

· Đối với cán bộ quản lý luôn luôn được cập nhật kiến thức và đào tạo theo các đợt khóa học ngắn hạn và dài hạn, được tổ chức tham gia các cuộc hội thảo, tham quan tại nước ngoài.

· Đối với người lao động, khi được tuyển dụng vào công ty đều trải qua đợt đào tạo ngắn hạn. Trong quá trình làm việc, được bồi dưỡng và tham gia các khóa đào tạo nâng cao tay nghề; thường xuyên được xem xét để đánh giá và xét nâng bậc lương.
Chế độ tuyển dụng: Việc tuyển dụng lao động và trả lương thực hiện theo chế độ hợp đồng lao động giữa Tổng Giám Đốc hoặc người được Tổng Giám Đốc ủy quyền và người lao động phù hợp với quy định của pháp luật và theo Điều lệ Công ty.

Chế độ và quyền lợi của người lao động làm việc tại Công ty: Người lao động là người làm công ăn lương của Công ty có ký hợp đồng lao động với Công ty theo Luật Lao Động. Công ty đảm bảo mọi chế độ bảo hiểm xã hội, bảo hiểm y tế và các chế độ khác cho người lao động theo đúng pháp luật.
· Người lao động có trách nhiệm và quyền lợi sau:

· Trách nhiệm
· Chấp hành đúng sự phân công lao động của Công ty.

· Chấp hành đúng thời giờ làm việc và thời giờ nghỉ ngơi.

· Chấp hành đúng những quy định về an toàn lao động và vệ sinh lao động.

· Bảo đảm trật tự trong Công ty.

· Bảo vệ tài sản và bí mật công nghệ, bí mật kinh doanh của Công ty.

· Làm việc với tinh thần trách nhiệm theo phạm vi công việc được giao.

· Quyền lợi

· Được ký kết hợp đồng lao động.

· Được trả lương theo đúng hợp đồng lao động và theo luật định.

· Được tạo điều kiện thuận lợi trong lao động và học tập phù hợp với lợi ích và yêu cầu của Công ty.

· Được bảo hiểm xã hội, bảo hiểm y tế trong quá trình làm việc.

· Được quyền khiếu nại trên hợp đồng lao động.

· Được quyền mua hoặc bán cổ phiếu theo quy chế quản lý chuyển nhượng cổ phần.
10. Chính sách chia cổ tức

Trong hai năm 2004, 2005, Công ty chia cổ tức bằng tiền mặt ở mức 12%/năm. 

Bên cạnh đó, năm 2004, Công ty phát hành cổ phiếu thưởng với tỷ lệ 30% từ lợi nhuận tích lũy. Năm 2006 Công ty tiếp tục phát hành cổ phiếu thưởng từ lợi nhuận tích lũy với tỷ lệ là 60,26%.
11. Tình hình hoạt động tài chính

11.1. Các chỉ tiêu cơ bản 

11.1.1. Trích khấu hao tài sản cố định

Ngày 12/12/2003, Bộ Tài chính đã ban hành Quyết định 206/2003/QĐ-BTC thay thế cho Quyết định 166/1999/QĐ-BTC quy định các tỷ lệ khấu hao được áp dụng tại Việt Nam. Công ty đã áp dụng Quyết định mới này kể từ ngày 01/01/2004; tuy nhiên việc áp dụng này không làm thay đổi các tỷ lệ khấu hao được áp dụng cho các năm trước đó. Tài sản cố định hữu hình được khấu hao theo phương pháp đường thẳng dựa trên thời gian hữu dụng ước tính như sau:

	Tài sản
	Năm

	· Nhà xưởng, vật kiến trúc
	10-50

	· Máy móc, thiết bị
	10

	· Phương tiện vận tải
	10

	· Thiết bị văn phòng
	3-8

	· Tài sản vô hình khác
	3


11.1.2. Mức lương bình quân
Thu nhập bình quân hàng tháng của người lao động trong Công ty năm 2005 là 2.000.000 đồng/người/tháng. Mức lương này này nằm ở mức trung bình khá với các Công ty cùng ngành.

11.1.3. Thanh toán các khoản nợ đến hạn

Công ty hiện nay không có khoản nợ quá hạn nào, các khoản nợ phải trả ngắn và trung hạn đều được Công ty thanh toán đúng hạn.

11.1.4. Các khoản phải nộp theo luật định


Công ty luôn thanh toán đầy đủ, đúng hạn các nghĩa vụ thuế và các khoản phải nộp khác cho người lao động.






 

11.1.5. Trích lập các quỹ theo luật định

Công ty trích lập và sử dụng các quỹ theo quy định áp dụng cho các doanh nghiệp là Công ty cổ phần và theo Điều lệ tổ chức và hoạt động của Công ty. Cụ thể như sau:

· Quỹ đầu tư và phát triển: được trích lập 5% từ lợi nhuận sau thuế. Ngoài ra, Quỹ còn đưọc bổ sung từ khoản thuế thu nhập doanh nghiệp được miễn giảm.
· Quỹ dự phòng tài chính: Trích lập 5% từ lợi nhuận sau thuế.
· Quỹ khen thưởng: Trích lập 5% từ lợi nhuận sau thuế.

· Quỹ phúc lợi: Trích lập 5% từ lợi nhuận sau thuế
Cụ thể Công ty đã trích lập các quỹ trong năm 2004, 2005 như sau






ĐVT: ngàn đồng

	Chỉ tiêu
	2004
	Tỷ lệ
	2005
	Tỷ lệ

	Quỹ đầu tư phát triển
	702.526
	13,56%
	1.742.169
	17,19%

	Quỹ dự phòng tài chính
	235.640
	5,00%
	441.573
	5,00%

	Quỹ Khen thưởng và Phúc lợi
	471.280
	10,00%
	883.146
	10,00%


Nguồn: Báo cáo kiểm toán 2004, 2005 của NAVIFICO 
11.1.6. Tổng dư nợ vay

ĐVT: ngàn đồng

	Chỉ tiêu
	2004
	2005
	9T2006

	Vay ngắn hạn
	24.475.668
	23.082.181
	27.103.597

	Vay dài hạn 
	2.022.798
	1.022.798
	1.022.799

	Vay dài hạn đến hạn trả
	1.000.000
	1.000.000
	500.000


Nguồn: Báo cáo kiểm toán 2004, 2005 và 9T 2006 của NAVIFICO
11.1.7. Tình hình công nợ hiện nay:











ĐVT: ngàn đồng

	Chỉ tiêu
	2004
	2005
	9T2006

	Các khoản phải thu
	22.336.299
	24.347.904
	30.890.691

	Phải thu khách hàng
	17.752.339
	22.724.578
	28.850.413

	Trả trước cho người bán
	878.602
	607.693
	1.178.509

	Phải thu khác
	3.705.359
	1.015.633
	861.779

	Các khoản phải trả
 
	50.144.669
	49.369.272
	46.777.122

	Vay và nợ ngắn hạn
	24.475.668
	23.082.181
	27.103.597

	Phải trả cho người bán
	17.257.025
	11.867.460
	6.652.644

	Nguời mua trả tiền trước
	4.580
	3.422.056
	728.762

	Thuế và các khoản phải nộp Nhà nước
	183.420
	725.564
	- 85.969

	Phải trả công nhân viên
	1.680.162
	2.054.679
	3.342.575

	Chi phí phải trả
	66.435
	153.424
	2.269.514

	Các khoản phải trả khác
	4.454.581
	7.041.110
	5.743.202

	Vay và nợ dài hạn
	2.022.798
	1.022.798
	1.022.799


Nguồn: Báo cáo kiểm toán 2004, 2005 và 9T2006 của NAVIFICO
Riêng về Khoản phải trả cán bộ công nhân viên 3.342.574.890 đồng tại thời điểm 30/09/2006 là do Công ty hoạt động sản xuất kinh doanh có hiệu quả nên Công ty chúng tôi có thực hiện chế độ trả lương cho cán bộ công nhân viên của công ty mỗi năm tương đương 14 tháng lương. Gồm:
· Trong mỗi dip lễ được chi bằng 1/3 tháng lương.

· Tết Nguyên đán bằng một tháng lương.

· Và một tháng lương được gối đầu dự phòng cho tháng sau.

Các khoản chi này được trích trước hàng tháng khi Công ty hoạt động có lãi theo Đơn giá tiền lương/ Doanh thu (đối với sản phẩm gỗ) và Đơn giá tiền lương / Sản lượng (đối với sản phẩm tấm lợp). 

Số dư quỹ lương đến 30/09/2006  gồm:


+ Lương thưởng Tết Dương lịch


    500.000.000 đ

+ Lương tháng 13 (thưởng Tết Âm lịch)

 1.400.000.000 đ

+ Quỹ lương dự phòng (1 tháng lương)

 1.442.574.890 đ


Cộng






 3.342.574.890 đ
11.2. Các chỉ tiêu tài chính chủ yếu

	Các chỉ tiêu
	Năm 2004
	Năm 2005
	9T2006

	1. Chỉ tiêu về khả năng thanh toán
	
	
	

	+ Hệ số thanh toán ngắn hạn
	1,09
	1,14
	1,41

	TSLĐ/Nợ ngắn hạn
	
	
	

	+ Hệ số thanh toán nhanh
	0,53
	0,60
	0,83

	(TSLĐ – Hàng tồn kho)/Nợ ngắn hạn
	
	
	

	
	
	
	

	2. Chỉ tiêu về cơ cấu vốn
	
	
	

	+ Hệ số nợ/ Tổng tài sản
	0,71
	0,65
	0,55

	+ Hệ số nợ/ Vốn chủ sở hữu
	2,48
	1,88
	1,21

	
	
	
	

	3. Chỉ tiêu về năng lực hoạt động
	
	
	

	+ Vòng quay hàng tồn kho
	3,55
	3,97
	3,92

	Giá vốn hàng bán/Hàng tồn kho bình quân
	
	
	

	+ Doanh thu thuần/ Tổng tài sản
	1,23
	1,64
	1,47

	
	
	
	

	4. Chỉ tiêu về khả năng sinh lời
	
	
	

	 + Hệ số lợi nhuận sau thuế/Doanh thu thuần
	0,06
	0,08
	0,11

	 + Hệ số lợi nhuận sau thuế/Vốn chủ sở hữu
	0,26
	0,39
	0,35

	 + Hệ số lợi nhuận sau thuế/Tổng tài sản
	0,07
	0,13
	0,16

	 + Hệ số lợi nhuận từ HĐKD/Doanh thu thuần
	0,06
	0,09
	0,11

	
	
	
	


Nguồn: Báo cáo kiểm toán 2004, 2005 và 9T2006 của NAVIFICO
Nguồn: Báo cáo kiểm toán 2004, 2005 và 9T2006 của NAVIFICO

12. Hội đồng quản trị, Ban kiểm soát, Ban giám đốc:

12.1. Danh sách thành viên Hội đồng quản trị:

12.1.1.  Chủ tịch HĐQT – Ông Tôn Thất Mạnh
	Họ và tên: 
	TÔN THẤT MẠNH

	Giới tính: 
	Nam

	Ngày tháng năm sinh: 
	27/02/1954

	Nơi sinh: 
	Đà Lạt-Lâm Đồng

	Quốc tịch: 
	Việt Nam 

	Dân tộc: 
	Kinh

	Quê quán: 
	An Cựu, Thừa Thiên, Huế

	Địa chỉ thường trú: 
	684 Xô Viết Nghệ Tĩnh, P.25, Q. Bình Thạnh, TP. HCM 

	Số ĐT liên lạc ở cơ quan:
	(08) 7313443

	Trình độ văn hóa: 
	Đại học

	Trình độ chuyên môn: 
	Cử nhân Quản Trị Kinh Doanh

	Quá trình công tác: 
	

	+ 1987 - 1994:
	Giám Đốc Xí nghiệp Kinh Doanh Gia Cầm -

Công Ty Thực Phẩm I (VISSAN)

	+ 1994 - 1996:
	Giám Đốc Trung Tâm Xây Dựng và Trang Trí Nội Thất – Công Ty SAVIMEX

	+ 1997 - 2000:
	Phó Giám Đốc Nhà Máy Tấm Lợp NAVIFICO

	+ 2001 - 2005:
	P.Chủ Tịch HĐQT - Tổng Giám Đốc

Công Ty Cổ Phần Nam Việt (Nhiệm kỳ 1)

	+ 2006 - nay:
	Chủ Tịch HĐQT - Tổng Giám Đốc

Công Ty Cổ Phần Nam Việt (Nhiệm kỳ 2)

	Chức vụ công tác hiện nay: 
	Chủ Tịch HĐQT - Tổng Giám Đốc

Công Ty Cổ Phần Nam Việt 

	Số cổ phần nắm giữ 
(thời điểm 21/10/2006):
	26.450 cổ phần

	Số cổ phần đại diện
(Phần vốn Nhà nước):
	375.000 cổ phần

	Hành vi vi phạm pháp luật: 
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:
	Không

	Số cổ phần nắm giữ của những  người có liên quan:
	Nguyễn Thị Diệu Lan (vợ)   : 56.130 cổ phần
Tôn Nữ Thị Liên (em)           : 48.750 cổ phần


12.1.2. Phó Chủ tịch HĐQT – Ông Lê Hữu Thuấn

	Họ và tên: 
	LÊ HỮU THUẤN

	Giới tính: 
	Nam

	Ngày tháng năm sinh: 
	06/02/1960

	Nơi sinh: 
	TP. HCM

	Quốc tịch: 
	Việt Nam 

	Dân tộc: 
	Kinh 

	Quê quán: 
	Xã Bình Phong Thạnh, Huyện Thủ Thừa, Long An 

	Địa chỉ thường trú: 
	107 Trần Đình Xu, P. Nguyễn Cư Trinh, Q.1, 
Tp. HCM 

	Số ĐT liên lạc ở cơ quan:
	(08) 7313443

	Trình độ văn hóa: 
	Đại học

	Trình độ chuyên môn: 
	Cử nhân Tài chính Kế toán

	Quá trình công tác: 
	

	+ 1983 - 1986:


	Cán bộ nghiệp vụ - Cục Thuế Công Thương Nghiệp Văn Phòng 2 Bộ Tài Chính

	+ 1986 - 1988:
	Phó Phòng Kế Toán tài Chính
Xí nghiệp Gạch Ngói Long Bình

	+ 1988 - 1993:
	Kế Toán trưởng Công Ty Cơ Khí Xây Dựng 
Tổng Công ty Xây dựng Sài Gòn;
Kế Toán Trưởng - Tổng Công Ty Xây Dựng Sài Gòn;
Phó Phòng Kế Toán Tài Chính Nhà Máy Tấm Lợp;

	+ 1993 - 1995: 
	Kế Toán Trưởng Trung tâm Xây Dựng và Trang Trí Nội Thất – Công ty SAVIMEX

	+1995 - 1997:
	Phụ trách kinh doanh Công Ty TNHH Khánh Trung

	+ 1997 - 2001:
	Trợ lý Giám Đốc Nhà Máy Tấm Lợp NAVIFICO

	+ 2001 - 2002:
	Thành viên HĐQT - Giám Đốc Nhân Sự

Công Ty Cổ Phần Nam Việt (Nhiệm kỳ 1)

	+ 2002 - 2005:
	Thành viên HĐQT - Phó Tổng Giám Đốc

Công Ty Cổ Phần Nam Việt (Nhiệm kỳ 1)

	+ 2006 - nay:
	Phó Chủ Tịch HĐQT - Phó Tổng Giám Đốc

Công ty Cổ Phần Nam Việt (Nhiệm kỳ 2)

	Chức vụ công tác hiện nay: 
	Phó Chủ Tịch HĐQT – P. Tổng Giám Đốc

Công Ty Cổ Phần Nam Việt 

	Số cổ phần nắm giữ

(thời điểm 21/10/2006):
	8.750 cổ phần

	Hành vi vi phạm pháp luật: 
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty:
	Không

	Số cổ phần nắm giữ của những  người có liên quan:
	Trần Thị Lệ Xuân (vợ) :  4.160 cổ phần


12.1.3. Thành viên HĐQT – Bà Nguyễn Thị Tới

	Họ và tên: 
	NGUYỄN THỊ TỚI

	Giới tính: 
	Nữ

	Ngày tháng năm sinh: 
	25/04/1942

	Nơi sinh: 
	Tiền Giang

	Quốc tịch: 
	Việt Nam

	Dân tộc: 
	Kinh

	Quê quán: 
	Tiền Giang

	Địa chỉ thường trú: 
	190 KP3, P. Phước Long B, Q.9, Tp. HCM 

	Số ĐT liên lạc ở cơ quan:
	(08) 7313443

	Trình độ văn hóa: 
	12/12

	Trình độ chuyên môn: 
	Kinh doanh

	Quá trình công tác: 

+ 1986 - nay:
	Chủ Doanh nghiệp Kinh doanh VLXD
Thành viên HĐQT - Công ty cổ phần Nam Việt
(Nhiệm kỳ 1 và 2)

	Chức vụ công tác hiện nay: 
	Thành viên HĐQT Công Ty Cổ Phần Nam Việt 

	Số cổ phần nắm giữ
(thời điểm 21/10/2006):
	60.150 cổ phần

	Hành vi vi phạm pháp luật: 
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
	Không

	Số cổ phần nắm giữ của những  người có liên quan:
	Không


12.1.4.  Thành viên HĐQT – Ông Nguyễn Văn Quý:

	Họ và tên: 
	NGUYỄN VĂN QUÝ

	Giới tính: 
	Nam

	Ngày tháng năm sinh: 
	25/12/1957

	Nơi sinh: 
	Thừa Thiên Huế

	Quốc tịch: 
	Việt Nam 

	Dân tộc: 
	Kinh 

	Quê quán: 
	Thừa Thiên Huế

	Địa chỉ thường trú: 
	684 Xô Viết Nghệ Tĩnh, P. 25, Q. Bình Thạnh, 
Tp. HCM 

	Số ĐT liên lạc ở cơ quan:
	(08) 7313443

	Trình độ văn hóa: 
	12/12

	Trình độ chuyên môn: 
	Trung cấp cơ khí

	Quá trình công tác: 
	

	+ 1976 - 1981:
	Bộ đội chiến trường Cam Pu Chia.

	+ 1981 - 1985:
	Kinh doanh sản xuất muối hóa chất 

	+ 1985 - 1991:
	Du học cơ khí Tiệp Khắc

Làm việc tại Nhà máy Xi măng BEROUN Tiệp Khắc 

	+ 1992 - nay:
	Đội Thi công Xây dựng Số 1 Tuổi Trẻ - Cty Thế Kỷ 21 
Thành viên HĐQT Công Ty Cổ Phần Nam Việt
(Nhiệm kỳ 2)

	Chức vụ công tác hiện nay: 
	Thành viên HĐQT Công Ty Cổ Phần Nam Việt 

	Số cổ phần nắm giữ
(thời điểm 21/10/2006):
	52.080 cổ phần

	Hành vi vi phạm pháp luật: 
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
	Không

	Số cổ phần nắm giữ của những  người có liên quan:
	Đặng Thị Kim Thanh (vợ) :  52.080 cổ phần


12.1.5.  Thành viên HĐQT –Ông Lê Văn Bảy:

	Họ và tên: 
	LÊ VĂN BẢY

	Giới tính: 
	Nam

	Ngày tháng năm sinh: 
	07/05/1957

	Nơi sinh: 
	Tiền Giang

	Quốc tịch: 
	Việt Nam 

	Dân tộc: 
	Kinh

	Quê quán: 
	Huyện Cai Lậy, Tỉnh Tiền Giang

	Địa chỉ thường trú: 
	293 đường 12, P. Phước Bình, Q.9, Tp. HCM 

	Số ĐT liên lạc ở cơ quan:
	(08) 7313443

	Trình độ văn hóa: 
	Đại học

	Trình độ chuyên môn: 
	Cử nhân Quản Trị Kinh Doanh

	Quá trình công tác: 
	

	+ 1975 - 1976:
	Trưởng ca sản xuất tấm lợp – Nhà Máy Tấm Lợp 

	+ 1976 - 1989:
	 Phó Quản Đốc Xưởng Sản xuất - Nhà Máy Tấm Lợp

	+ 1989 - 1996:
	Quản Đốc Xưởng Sản xuất Tấm lợp 
Nhà Máy Tấm Lợp

	+ 1996 - 2001:
	Phó Giám Đốc Nhà Máy Tấm Lợp

	+ 2001 - 2005:


	Giám Đốc XN Sản xuất Tấm lợp & Cấu kiện Bê tông
Thành viên HĐQT Công Ty Cổ Phần Nam Việt 
(Nhiệm kỳ 1) 

	+ 2006 - nay:
	Giám Đốc XN Sản xuất Tấm lợp & Cấu kiện Bê tông

Thành viên HĐQT Công ty Cổ Phần Nam Việt 
(Nhiệm kỳ 2)

	Chức vụ công tác hiện nay: 
	Giám Đốc XN Sản xuất Tấm lợp & Cấu kiện Bê tông
Thành viên HĐQT Công Ty Cổ Phần Nam Việt

	Số cổ phần nắm giữ
(thời điểm 21/10/2006):
	4.080 cổ phần

	Hành vi vi phạm pháp luật: 
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
	Không

	Số cổ phần nắm giữ của những  người có liên quan:
	Không


12.1.6. Thành viên HĐQT –Ông Nguyễn Văn Nam

	Họ và tên: 
	NGUYỄN VĂN NAM

	Giới tính: 
	Nam

	Ngày tháng năm sinh: 
	03/11/1957

	Nơi sinh: 
	Kiên Giang

	Quốc tịch: 
	Việt Nam 

	Dân tộc: 
	Kinh

	Quê quán: 
	Nam Định

	Địa chỉ thường trú: 
	11/3 KP 4, P. An Bình, Biên Hòa, Đồng Nai

	Số ĐT liên lạc ở cơ quan:
	(061) 3839999

	Trình độ văn hóa: 
	12/12

	Trình độ chuyên môn: 
	Trung cấp kế toán

	Quá trình công tác: 
	

	+ 1976 - 1980:


	Công nhân Xây dựng 
Tổng Công Ty Xây Dựng số 1 – Hà Tiên, Kiên Giang;

	+ 1980 - 1982:


	Công nhân Xây dựng 
Tổng Công Ty Xây Dựng số 1 – Đồng Nai

	+  1982 - 1984:
	Công nhân Xây dựng Dầu Khí - Vũng Tàu

	+ 1984 - 2006:
	Kinh doanh Vật liệu Xây dựng Tổng hợp – Đồng Nai

	+ 2006 - nay:
	Thành viên HĐQT Công ty Cổ Phần Nam Việt 
(Nhiệm kỳ 1 & 2)

	Chức vụ công tác hiện nay: 
	Chủ Doanh nghiệp Tư nhân Kinh doanh VLXD

Thành viên HĐQT Công Ty Cổ Phần Nam Việt 

	Số cổ phần nắm giữ
(thời điểm 21/10/2006):
	174.050 cổ phần

	Hành vi vi phạm pháp luật: 
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
	Không

	Số cổ phần nắm giữ của những  người có liên quan:
	Không


12.1.7. Thành viên HĐQT – Ông Vũ Hải Bằng

	Họ và tên: 
	VŨ HẢI BẰNG

	Giới tính: 
	Nam

	Ngày tháng năm sinh: 
	20/5/1967

	Nơi sinh: 
	Hà Nội

	Quốc tịch: 
	Việt Nam

	Dân tộc: 
	Kinh

	Quê quán: 
	Hà Nội

	Địa chỉ thường trú: 
	39 Ngõ 178 Tây Sơn – Hà Nội

	Số ĐT liên lạc ở cơ quan:
	04.584 0122

	Trình độ văn hóa: 
	Đại học

	Trình độ chuyên môn: 
	Cử nhân luật

	Quá trình công tác: 

+ 1991 - 1996:
	Giám đốc Công ty LD ITT - Rosi - Liên bang Nga

	+ 1997 - 2002:   
	Chủ tịch HĐQT Công ty Vĩnh Hà -  Hà Nội

	+ 2002 - nay:
	Tổng Giám đốc Công ty LD Woodland - Vĩnh Phúc

Thành viên HĐQT Công ty Cổ phần Nam Việt 

(Nhiệm kỳ 1 & 2)

Trưởng Ban kiểm soát Ngân hàng TMCP VP Bank

	Chức vụ công tác hiện nay: 
	Tổng giám đốc Công ty LD Woodland
Thành viên HĐQT Công ty Cổ phần Nam Việt 

Trưởng Ban kiểm soát Ngân hàng TMCP VP Bank

	Số cổ phần nắm giữ

(thời điểm 21/10/2006):
	89.190 cổ phần

	Hành vi vi phạm pháp luật: 
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
	Không

	Số cổ phần nắm giữ của những  người có liên quan:
	Không


12.2. Danh sách thành viên Ban Tổng Giám đốc:
12.2.1. Tổng Giám đốc – Ông Tôn Thất Mạnh:

Xem lý lịch phần 12.1.1. của HĐQT.

12.2.2. Phó Tổng Gíám đốc – Ông Lê Hữu Thuấn:

Xem lý lịch phần 12.1.2. của HĐQT.

12.2.3. Phó Tổng Giám đốc – Ông Đặng Ninh Phương:

	Họ và tên: 
	ĐẶNG NINH PHƯƠNG

	Giới tính: 
	Nam

	Ngày tháng năm sinh: 
	05/11/1949

	Nơi sinh: 
	Ninh Bình

	Quốc tịch: 
	Việt Nam 

	Dân tộc: 
	Kinh

	Quê quán: 
	Nam Định

	Địa chỉ thường trú: 
	111 E Lý Tự Trọng, P. Bến Thành, Q.1, Tp. HCM

	Số ĐT liên lạc ở cơ quan:
	(08) 7313443

	Trình độ văn hóa: 
	12/12

	Trình độ chuyên môn: 
	Cử nhân Khoa học

	Quá trình công tác: 
	

	+ 1977 - 1980:
	Chủ Tịch Hội Đồng Giáo Dục Đào Tạo – Công Ty Vận Tải Đường Sông Tp. HCM

	+ 1980 - 1983:
	Giám Đốc Xí nghiệp HD Hóa Nhựa 2 – 9

	+ 1993 - 1999:
	Trưởng Phòng Kế hoạch Trung tâm Trang trí Nội thất 
– Công ty SAVIMEX

	+ 1999 - 2001:
	Cán Bộ Phòng Nghiên cứu Phát triển Nhà máy Tấm lợp

	+ 2001 - 2003:
	Q. Giám Đốc Xí Nghiệp SXKD Chế Biến Gỗ Nhà Việt – Công ty Cổ Phần Nam Việt

	+ 2003 - 2005:
	Giám Đốc Xí Nghiệp SXKD Chế Biến Gỗ Nhà Việt     – Công ty Cổ Phần Nam Việt

	+ 2006 - nay:
	Phó Tổng Giám Đốc Công Ty Cổ Phần Nam Việt

	Chức vụ công tác hiện nay: 
	Phó Tổng Giám Đốc Công Ty Cổ Phần Nam Việt

	Số cổ phần nắm giữ
(thời điểm 21/10/2006):
	6.250 cổ phần

	Hành vi vi phạm pháp luật: 
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
	Không

	Số cổ phần nắm giữ của những  người có liên quan:
	Không


12.3. Danh sách thành viên Ban Kiểm soát:

12.3.1. Trưởng Ban Kiểm soát - Ông Nguyễn Vũ Thịnh

	Họ và tên: 
	NGUYỄN VŨ THỊNH

	Giới tính: 
	Nam

	Ngày tháng năm sinh: 
	12/11/1962

	Nơi sinh: 
	Sài Gòn

	Quốc tịch: 
	Việt Nam

	Dân tộc: 
	Kinh

	Quê quán: 
	Nam Định

	Địa chỉ thường trú: 
	136/18 Đặng Văn Ngữ, P 14, Quận Phú Nhuận, Tp. HCM

	Số ĐT liên lạc ở cơ quan:
	(08) 7313443

	Trình độ văn hóa: 
	Đại học

	Trình độ chuyên môn: 
	Tài chính

	Quá trình công tác: 

+ 1989 – 1993:
	Kế toán Công ty Lương thực VINAFOOD

Kế toán Công ty Khai thác Nước Sông Sài Gòn

	+ 1993 – 1996:
	Kế toán Công ty Xuất Nhập khẩu SAVIMEX

	+ 1996 – 2000:
	Kế toán trưởng Nhà máy Tấm lợp NAVIFICO

	+ 2001 – 2002:
	Trưởng phòng Nghiện cứu Phát triển

Trưởng Ban kiểm soát Công ty Cổ phần Nam Việt

	+ 2002 – 2003:
	Phó giám đốc Nhà máy Xi măng Sài Gòn
Trưởng Ban kiểm soát Công ty Cổ phần Nam Việt

	
        + 2003 – nay: 


	Giám đốc Tài chính, Phó Tổng giám đốc

Công ty Cổ phần Xi măng Sài Gòn

Trưởng Ban kiểm soát Công ty Cổ phần Nam Việt

	Chức vụ công tác hiện nay: 
	Tổng giám đốc Công ty Phát triển Sài Gòn

	Số cổ phần nắm giữ
(thời điểm 21/10/2006):
	13.120 cổ phần

	Hành vi vi phạm pháp luật: 
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
	Không

	Số cổ phần nắm giữ của những  người có liên quan:
	Nguyễn Văn Hoành (cha)         : 10.410 cổ phần
Lương Thị Xuân Hương (vợ)   :  69.570 cổ phần


12.3.2. Thành viên Ban Kiểm soát – Ông Lê Quang Thiện:

	Họ và tên: 
	LÊ QUANG THIỆN

	Giới tính: 
	Nam

	Ngày tháng năm sinh: 
	10/05/1971

	Nơi sinh: 
	TP. HCM

	Quốc tịch: 
	Việt Nam 

	Dân tộc: 
	Kinh

	Quê quán: 
	Hải Phòng

	Địa chỉ thường trú: 
	107 A Ngô Đức kế, P. 12, Q. Bình Thạnh, Tp. HCM 

	Số ĐT liên lạc ở cơ quan:
	

	Trình độ văn hóa: 
	12/12

	Trình độ chuyên môn: 
	Cử nhân Kinh Tế

	Quá trình công tác: 
	

	+ 1992 - 1994:
	Kế toán Công ty TNHH TM Phương Hiền

	+ 1995 - 1997:


	Nhân viên Công ty Phát triển VLXD thuộc Liên Hiệp các Xí nghiệp VLXD

	+ 1997 - 1998:
	Kế Toán Trưởng Công ty Phát Triển VLXD thuộc
Tổng Công ty Vật liệu Xây dựng

	+ 1998 - 2002:
	Nhân viên Tổng Công ty VLXD TP. HCM

	+ 2002 - nay:
	Phó Phòng Kế toán Tài chánh
Tổng Công ty Xây Dựng Sài Gòn 
Thành viên BKS Công ty Cổ Phần Nam Việt 
(nhiệm kỳ 2)

	Chức vụ công tác hiện nay: 
	Phó Phòng Kế toán Tài chánh 
Tổng Công ty Xây dựng Sài Gòn

Thành viên BKS Công ty Cổ Phần Nam Việt

	Số cổ phần nắm giữ

(thời điểm 21/10/2006):
	Không

	Số cổ phần đại diện

(Phần vốn Nhà nước):
	375.000 cổ phần

	Hành vi vi phạm pháp luật: 
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
	Không

	Số cổ phần nắm giữ của những  người có liên quan:
	Không


12.3.3. Thành viên Ban Kiểm soát – Ông Huỳnh Liên Quang

	Họ và tên: 
	HUỲNH LIÊN QUANG

	Giới tính: 
	Nam

	Ngày tháng năm sinh: 
	1933

	Nơi sinh: 
	Gò Vấp, TP. HCM

	Quốc tịch: 
	Việt Nam

	Dân tộc: 
	Kinh

	Quê quán: 
	Gò Vấp, Tp. HCM

	Địa chỉ thường trú: 
	115/19 Trần Đình Xu, Phường Nguyễn Cư Trinh,
 Quận 1, TP. HCM

	Số ĐT liên lạc ở cơ quan:
	731 3642

	Trình độ văn hóa: 
	12/12

	Trình độ chuyên môn: 
	Kế toán

	Quá trình công tác: 

+ 1974 - 1975:
	Thư ký Kế toán Nhà máy điện Thủ Đức

	+ 1975 - 1978:
	Phụ trách phòng Kế toán Nhà máy điện Thủ Đức

	+ 1978 - 1990:


	Phó phòng Kế toán kiêm Kế toán trưởng

Nhà máy điện Thủ Đức

	+ 1981 - 1994:

	Trưởng phòng kế toán kiêm Kế toán trưởng 

Nhà máy điện Thủ Đức

	+ Từ 1995:
	Nghỉ hưu

	+ 1994 - 2000:


	Kế toán trưởng Công ty TNHH Nam Tân
Kế toán trưởng Công ty TNHH TM Khánh Trung

Kế toán trưởng Công ty TNHH XD Tường Minh

Kế toán trưởng Công ty TNHH XD Công trình 761

	+ 2001 - nay:
	Thành viên BKS Công ty Cổ phần Nam Việt 
(Nhiệm kỳ 1 và 2)

	Chức vụ công tác hiện nay: 
	Thành viên BKS Công Ty Cổ phần Nam Việt 

	Số cổ phần nắm giữ

(thời điểm 21/10/2006):
	17.300 cổ phần

	Hành vi vi phạm pháp luật: 
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
	Không

	Số cổ phần nắm giữ của những  người có liên quan:
	Không


13. Tài sản

Giá trị tài sản cố định hữu hình của Công ty theo báo cáo tài chính tính đến thời điểm 30/09/2006 được thể hiện như sau:
Đơn vị: triệu đồng

	STT
	Khoản mục
	Nguyên giá
	Giá trị còn lại

	1
	Nhà cửa vật kiến trúc
	8.509
	4.043

	2
	Máy móc, thiết bị
	15.762
	4.202

	3
	Phương tiện vận tải và truyền dẫn
	2.814
	1.315

	4
	Thiết bị , dụng cụ quản lý
	224
	41

	
	Tổng cộng
	27.309
	9.601


Nguồn: NAVIFICO
14. Kế hoạch lợi nhuận và cổ tức

14.1. Kế hoạch lợi nhuận và cổ tức
Đơn vị: triệu đồng

	Chỉ tiêu
	2006
	2007
	% tăng giảm so với 2006
	2008
	%tăng giảm so với 2007
	2009
	%tăng giảm so với 2007
	2010
	%tăng giảm so vói 2009



	Vốn Điều lệ
	25.000
	50.000
	100%
	80.000
	
	80.000
	
	80.000
	

	Doanh thu thuần
	164.467
	183.642
	11,66%
	202.063
	10,03%
	220.484
	9,12%
	246.856
	11,96%

	Lợi nhuận trước thuế
	16.515
	17.158
	3,89%
	18.680
	8,87%
	20.202
	8,15%
	22.360
	10,68%

	Lợi nhuận sau thuế
	14.424
	14.454
	0,20%
	15.778
	9,17%
	15.895
	0,74%
	17.601
	10,74%

	LNST/ DT thuấn
	8,77%
	7,87%
	10,26%
	7,81%
	- 0,76%
	7,21%
	7,68%
	7,13%
	- 1,11%

	LNST/ Vốn ĐL
	57,70%
	28,91%
	-49,90%
	19,72%
	9,17%
	19,87%
	0,74%
	22,00%
	10,74%

	Cổ tức
	12%
	12%
	
	12%
	
	12%
	
	12%
	


  Nguồn: NAVIFICO
Ghi chú: Công ty kế hoạch tăng vốn Điều lệ lên 50 tỷ vào năm 2007 theo Nghị Quyết ĐHĐCĐ năm 2006 và dự kiến sẽ tăng vốn Điều lệ lên 80 tỷ từ năm 2008.
14.2. Kế hoạch kinh doanh và đầu tư

14.2.1. Trong lĩnh vực tấm lợp:

· Đầu tư các thiết bị tự động vận hành và kiểm soát chất lượng của dây chuyền sản xuất, từ khâu chuẩn bị nguyên liệu đến khâu hoàn tất sản phẩm. Trên cơ sở giữ vững chất lượng cao, đồng thời tăng năng suất, tiết kiệm chi phí, tăng lợi nhuận, tăng thu nhập cho người lao động.
· Đa dạng hoá sản phẩm bao gồm: ngói xi măng màu, tấm panel sandwich, tấm phẳng xi măng… cho các công trình cao cấp.

· Công ty dự định sẽ xây dựng thêm một nhà máy mới sản xuất tấm phẳng xi măng sợi xenlulo cao cấp, tấm ELTOBOARDS theo công nghệ Hà Lan, trên nền xi măng – gỗ, với công suất 5 triệu m2/năm. Đây là công nghệ cao trong sản xuất tấm ván xi măng ứng dụng làm tấm sàn, tấm vách, tấm tường. Khi sản xuất, công ty có thể khai thác nguồn xi măng và gỗ hiện có. 

· Trong quá trình nghiên cứu và phát triển công nghệ, NAVIFICO đã có khả năng cung cấp cho các nhà sản xuất trong cùng ngành nghề toàn bộ dây chuyền sản xuất tấm lợp xi măng, hoàn toàn tự động với trình độ kỹ thuật tiên tiến. Đặc biệt, Công ty sẽ cung cấp các dây chuyền sản xuất tấm lợp không amiăng cho các đơn vị muốn chuyển đổi và đa dạng hóa sản phẩm xi măng- sợi với mức vốn đầu tư hợp lý, kể cả các đơn vị nước ngoài có điều kiện kinh tế như Việt Nam. Cụ thể, trong năm 2005, công ty đã chuyển giao công nghệ và dây chuyền sản xuất tấm lợp fibro xi măng cho Công ty Tấm lợp Đông Anh (Hà Nội), và hiện nay, theo đề nghị của Hiệp hội Tấm lợp Việt Nam, NAVIFICO sẽ nghiên cứu triển khai dây chuyền sản xuất tấm lợp tại Lào. Ngoài ra, Công ty cũng đang thảo luận với các đối tác Ghana (Châu Phi) để xuất khẩu một dây chuyền sản xuất tấm lợp.

· Tiếp tục xây dựng và quảng bá thưong hiệu NAVIFICO, tích cực tham gia các hội chợ trong và ngoài nước, xây dựng hệ thống thương hiệu qua mạng internet cũng như các phương tiện truyền thông đại chúng.

· Mở rộng thị trường xuất khẩu các sản phẩm tấm lợp màu sang thị trường nước ngoài, đặc biệt là Châu Phi. Đối với các sản phẩm xi măng sợi cao cấp, Công ty sẽ kết hợp với các đơn vị liên doanh, phân phối các sản phẩm này qua hệ thống phân phối của Công ty, mở đường cho việc sản xuất các sản phẩm mới sau này.

14.2.2. Lĩnh vực chế biến gỗ:

· Ngoài thị trường Châu Âu và Bắc Mỹ, Công ty sẽ tập trung phát triển thị trường nội địa. Tập trung khâu thiết kế kiểu dáng mẫu mã để khẳng định thương hiệu “Nhà Việt”.

· Có chiến lược và chính sách để đối phó và bảo vệ trước việc các nước Châu Âu và Bắc Mỹ áp thuế chống phá giá trong thời gian tới. Công ty tập trung nâng cao năng suất bằng công nghệ cao, nâng cao năng lực quản lý…

· Đầu tư và triển khai nhà máy sản xuất với qui mô hơn 40 ha tại Đồng Nai, nhằm khép kín toàn bộ họat động sản xuất chế biến gỗ từ khâu cưa xẻ tẩm sấy nguyên liệu đến khâu đóng gói bao bì. Xây dựng các xưởng chế biến gỗ độc lập, theo nhóm hàng như: tủ kệ bếp, cửa đi, ván sàn, giường ngủ, tủ bàn, gỗ mỹ nghệ…

14.2.3. Đầu tư khác

· Đầu tư các dự án địa ốc phục vụ nhu cầu nhà ở của khu đô thị nhất là các chung cư cao tầng và các dịch vụ kèm theo.

· Đầu tư hình thành khu sinh thái nghỉ dưỡng Hồ Tuyền Lâm – Đà Lạt, tỉnh Lâm Đồng. Công ty đã tiến hành các thủ tục và đề án xây dựng một khu du lịch đậm nét văn hóa dân tộc và tính mỹ thuật cao phục vụ cho nhu cầu nghỉ dưỡng cao cấp.
15. Đánh giá của tổ chức tư vấn về kế hoạch lợi nhuận và cổ tức

Trên cơ sở thu thập thông tin, phân tích thực trạng hoạt động sản xuất kinh doanh, tình hình tài chính hiện nay của Công ty Cổ phần Nam Việt cùng với việc phân tích thị trường tấm lợp và đồ gỗ trong nước và thế giới, Công ty Chứng khoán Ngân hàng Đông Á cho rằng kế hoạch lợi nhuận và cổ tức của Công ty Cổ phần Nam Việt dự kiến trong giai đoạn từ năm 2006 – 2010 là có thể đạt được nếu không chịu những ảnh hưởng của những sự kiện bất khả kháng. 

Chúng tôi lưu ý rằng nhận xét trên của chúng tôi chỉ có tính chất tham khảo cho các nhà đầu tư. Chúng tôi không hàm ý đảm bảo giá trị của chứng khoán cũng như tính chắc chắn của những số liệu được dự báo. 

IV. CHỨNG KHOÁN NIÊM YẾT

1.  Loại chứng khoán

Tất cả cổ phiếu niêm yết là cổ phiếu phổ thông

2.  Mệnh giá
Mệnh giá cổ phiếu thống nhất là 10.000 đồng/cổ phiếu

3.  Tổng số chứng khoán niêm yết
Tổng số cổ phần niêm yết là 2.500.000 cổ phiếu, trong đó có 225.710 cổ phần bị hạn chế chuyển nhượng theo quy định của Luật Doanh nghiệp và theo Điều lệ của Công ty.
4.  Giá dự kiến niêm yết
 Giá niêm yết dự kiến là 45.000 đồng/ cổ phiếu

5.  Phương pháp tính giá
5.1.  Giá sổ sách
Dựa trên Báo cáo tài chính 9 tháng đầu năm 2006, Giá sổ sách của một cổ phiếu NAVIFICO vào thời điểm 30/09/2006 được tính như sau:

Giá trị 1 Cổ phần = Nguồn vốn chủ sở hữu/ Tổng số Cổ phần

	Chỉ tiêu
	Giá trị (đồng)

	Tổng nguồn vốn (1)
	38.456.596.581

	Quỹ khen thưởng phúc lợi (2)
	935.754.001

	Nguồn vốn Chủ sở hữu (3) = (1) – (2)
	37.502.842.580

	Số lượng Cổ phần (4)
	2.500.000

	Giá trị 1 Cổ phần (5) = (3) / (4)
	15.001 đồng / cổ phần


5.2.  Giá so sánh
Giá so sánh của cổ phiếu NAVIFICO được tính toán theo phương pháp chỉ số giá thu nhập. Phương pháp này dựa trên thu nhập năm 2005 của NAVIFICO và hệ số giá trên thu nhập bình quân của các công ty thuộc ngành Vật liệu Xây dựng có chứng khoán đang niêm yết trên Trung tâm Giao dịch Chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh tại thời điểm 20/10/2006:
	Mã CK
	Giá đóng cửa ngày 20/10/06 (P)
(đồng)
	 Khối lượng cổ phiếu lưu hành bình quân
(cổ phần) 
	Thu nhập mỗi cổ phần (EPS)
(ngàn đồng)
	Hệ số giá trên thu nhập (P/E)
(lần)

	BT6
	 53,50 
	5.882.690 
	 3,88 
	 13,78 

	DCT
	 33,50 
	4.838.900 
	 3,56 
	 9,40 

	TTC
	 19,40 
	3.992.000 
	 1,45 
	 13,35 

	Bình quân ngành (1)
	12,09

	NAVIFICO

	Lợi nhuận sau thuế năm 2005 (2)
	10.132.060.450 đồng

	Số lượng cổ phần (3)
	 2.500.000 cổ phần

	Thu nhập mỗi cổ phần (4) = (2)/(3)
	4.053 đồng/cổ phần 

	Giá trị 1 cổ phần (5) = (4) x (1)
	49.000 đồng/cổ phần 


Vậy Giá trị so sánh của cổ phần NAVIFICO là 49.000 đồng/cổ phần
5.3.  Giá thị trường OTC

 Giá giao dịch bình quân trên thị trường OTC tuần 3 tháng 10 năm 2006 của NAVIFOCO vào khoảng 45.000 - 50.000 đồng
Giá niêm yết dự kiến của NAVIFICO như trên được chọn dựa trên giá giao dịch của cổ phiếu NAVIFICO trên thị trường OTC.

6. Giới hạn về tỷ lệ nắm giữ đối với nhà đầu tư nước ngoài


Điều lệ Tổ chức và Hoạt động của Công ty cổ phần NAVIFICO không quy định cụ thể giới hạn tỷ lệ nắm giữ đối với cổ đông là người nước ngoài. Vì vậy cổ đông là người nước ngoài có thể tham gia mua bán cổ phiếu niêm yết của Công ty theo quy định của Pháp luật Việt Nam hiện hành.

Tỷ lệ nắm giữ của các cổ đông là người nước ngoài tại Công ty hiện nay là 0% (đến thời điểm 11/10/06)

7.  Các loại thuế có liên quan

7.1.  Thuế thu nhập doanh nghiệp
Theo Thông tư 74/2000/TT-BTC ngày 19/07/2000 hướng dẫn thi hành Quyết định số 39/2000/QĐ-TT ngày 27/03/2000 của Thủ tướng Chính phủ quy định đối với những tổ chức có chứng khoán được niêm yết, ngoài việc được hưởng các ưu đãi về thuế phù hợp với quy định của Luật thuế Thu nhập doanh nghiệp hiện hành còn được giảm 50% số thuế thu nhập doanh nghiệp phải nộp trong 2 năm tiếp theo kể từ khi niêm yết chứng khoán lần đầu tại Trung tâm Giao dịch Chứng khoán.

Bên cạnh đó, Công ty Cổ phần Nam Việt đang được hưởng ưu đãi đầu tư theo giấy chứng nhận ưu đãi đầu tư số 4707/UB-CNN và công văn số 075A-04/NV ngày 30/9/2004 kể từ khi doanh nghiệp Nhà nước chuyển sang Công ty Cổ phần ngày 01/2/2001 với các lĩnh vực hoạt động kinh doanh như sau:

· Đối với lĩnh vực đầu tư tấm lợp, cấu kiện bê tông và kinh doanh vật liệu xây dựng: Áp dụng thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp là 25%, Công ty đang được hưởng ưu đãi giảm 50% số thuế phải nộp đến năm 2007 kể từ ngày có thu nhập chịu thuế.

·  Đối với lĩnh vực đầu tư sản xuất gỗ: Áp dụng thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp là 20%, Công ty đang được hưởng ưu đãi giảm 50% số thuế phải nộp đến năm 2008 kể từ khi có thu nhập chịu thuế.

· Các lĩnh vực khác: Áp dụng thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp là 28%

7.2.  Thuế giá trị gia tăng
Hiện nay, mức thuế suất thuế giá trị gia tăng áp dụng cho các mặt hàng của Công ty là 10%. 
7.3.  Thuế xuất - nhập khẩu:
Hiện nay, các nguyên liệu công ty nhập khẩu để sản xuất các sản phẩm đồ gỗ được áp dụng thuế suất nhập khẩu là 0% và thuế xuất khẩu cho các mặt hàng này cũng là 0%.
V. CÁC ĐỐI TÁC LIÊN QUAN ĐẾN VIỆC NIÊM YẾT

1. Tổ chức tư vấn:

Công ty TNHH Chứng khoán Ngân hàng Đông Á (DAS)

Trụ sở chính

Địa chỉ: 56 – 58 Nguyễn Công Trứ, Quận 1, Tp HCM

Điện thoại: (84-8) 914 4134
 Fax: (84-8) 914 4371


Website: www.dongasecurities.com.vn


Email: das@dongasecurities.com.vn 

Chi nhánh tại Hà Nội

Địa chỉ: 57 Lầu 1 Quang Trung, Quận Hai Bà Trưng, Tp Hà Nội.

Điện thoại: (84-4) 944 5175
Fax: (84-4) 944 5178
2. Tổ chức kiểm toán:
Công ty Cổ phần Kiểm toán và Dịch vụ Tin học (AISC)

Địa chỉ: 142 Nguyễn Thị Minh Khai, Quận 3, Tp. HCM.

Điện thoại: (84-8) 9305 163 (10 Lines)
Fax: (84-8) 9304 281

Website: www.aisc.com.vn

Email: aisc@hcm.vnn.vn
VI. CÁC NHÂN TỐ RỦI RO ẢNH HƯỞNG ĐẾN GIÁ CẢ CHỨNG KHOÁN NIÊM YẾT

1. Rủi ro về kinh tế

Tình hình kinh tế Việt Nam trong những năm gần đây đạt mức tăng trưởng GDP hàng năm từ 7,1% - 8,4% (2002-2005), do vậy thu nhập của người dân cũng luôn được cải thiện. Đời sống của người dân càng được nâng cao thì những sản phẩm về trang trí nhà cửa, văn phòng sẽ được chú ý nhiều hơn và nhu cầu sử dụng các sản phẩm là vật liệu xây dựng càng ngày càng tăng. Đây là cơ hội cho Công ty và các Đơn vị cùng ngành sản xuất Vật liệu xây dựng và sản xuất các sản phẩm đổ gỗ phát triển thị trường nội địa về các mặt hàng chủ lực của mình. Bên cạnh những thuận lợi đó, cũng có rủi ro là nếu tốc độ tăng trưởng của Việt Nam bị chững lại thì sẽ có ảnh hưởng rất lớn đến khả năng tiêu thụ sản phẩm của Công ty. Chính vì vậy, NAVIFICO cần phải xây dựng chiến lược sản xuất kinh doanh hợp lý nhằm đảm bảo tính ổn định và phát triển bền vững của mình.
2.  Rủi ro về thị trường

· Thị trường nội địa

Việc Việt Nam gia nhập WTO sẽ là cơ hội lớn cho các doanh nghiệp nước ngoài cùng ngành thâm nhập và mở rộng họat động sản xuất kinh doanh của mình tại Việt Nam. Đặc biệt, các công ty này thường có vốn lớn và được sự hỗ trợ của nước sở tại của họ thông qua các chính sách hỗ trợ xuất khẩu… Điều này sẽ đem lại không ít khó khăn và cạnh tranh gay gắt cho các doanh nghiệp Việt Nam nói chung và NAVIFICO nói riêng trong việc giữ và mở rộng thị phần.
Bên cạnh đó, việc giảm thuế nhập khẩu đối với các sản phẩm thuộc lĩnh vực công nghệ thông tin và sản phẩm công nghệ cao sẽ tạo điều kiện thuận lợi cho các sản phẩm ngoại nhập. Do vậy, để có được lợi thế cạnh tranh cho các sản phẩm của Công ty, Công ty ngày càng phải nâng cao chất lượng sản phẩm và uy tín về thương hiệu.
· Thị trường xuất khẩu

Các sản phẩm đồ gỗ của NAVIFICO hiện nay chủ yếu là xuất khẩu sang các thị trường Châu Âu (Anh, Đức, Đan Mạch,...), Châu Mỹ (Mỹ, canada,...) Châu Á (Hàn Quốc, Australia,...), và việc xuất khẩu các sản phẩm đồ gỗ sang các thị trường này hiện đang rất ổn định. Tuy nhiên, khả năng về việc áp dụng chống bán phá giá trong thời gian tới có thể thể sẽ gây những tổn thất không nhỏ đến khả năng cạnh tranh về giá và điều này sẽ ảnh hưởng tiêu cực đến thị phần nước ngoài của NAVIFICO.
3.  Rủi ro về luật pháp

Hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty sẽ gặp những rủi ro về luật pháp như sau:

· Luật chống bán phá giá của EU có khả năng sẽ ảnh hưởng đến tính cạnh tranh về giá đối với sản phẩm đồ gỗ của Công ty trong thời gian tới
· Chính sách thuế xuất nhập khẩu khi Việt Nam gia nhập WTO và các tổ chức thương mại khác… có thể sẽ gây những ảnh hưởng tiêu cực đến doanh thu và lợi nhuận của Công ty
· Các chính sách và quy định về nhãn hiệu hành hóa, chính sách về ưu đãi đầu tư,... chưa được quy định cụ thể
· Luật doanh nghiệp và chứng khoán đã ban hành nhưng những nghị định, văn bản hướng dẫn vẫn trong giai đoạn hoàn chỉnh.

4.  Rủi ro về tỷ giá

Do nguồn nguyên liệu để sản xuất các sản phẩm đồ gỗ chủ yếu là nhập khẩu và các sản phẩm đồ gỗ của Công ty chủ yếu là xuất khẩu nên rủi ro về tỷ giá là điều luôn phải tính đến. Một khi tỷ giá thay đổi có nghĩa là chi phí sản xuất và doanh thu sẽ thay đổi theo. Nhất là trong tình hình thế giới diễn biến phức tạp trong thời gian gần đây. Do vậy, công ty cần có chính sách thích hợp trong việc tìm các nguồn nguyên liệu trong nước và phát triển thị phần nội địa.
5. Rủi ro lãi suất

Với nguồn vốn lưu động hiện nay chưa đáp ứng đủ nhu cầu hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty và Công ty phải sử dụng đến nguồn vốn vay từ ngân hàng, các cổ đông và cán bộ công nhân viên. Lãi suất vay hiện tại trong khoảng 0,95% – 1,2%/ tháng. Theo dự báo, lãi suất cho vay Đồng Việt Nam năm 2006 sẽ ổn định và tiếp tục đứng ở mức cao như năm 2005 (1% - 1,2%/ tháng). Do vậy, những biến động tăng về lãi suất sẽ ảnh hưởng không nhỏ đến kết quả hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty.

6. Rủi ro khác
Ngoài các rủi ro kể trên, Công ty cũng có khả năng gặp phải các rủi ro khác như thiên tai, địch họa, hỏa hoạn,... là những rủi ro bất khả kháng, nếu xảy ra sẽ gây thiệt hại cho tài sản, con người và tình hình hoạt động chung của Công ty. 

VII. PHỤ LỤC
1. Phụ lục 1: Điều lệ

2. Phụ lục 2: Báo cáo kiểm toán 2004, 2005, 9 tháng 2006
3. Phụ lục 3:  Nghị quyết Đại hội đồng cổ đông năm 2004 và 2006

4. Phụ lục 4:   - Công văn trả lời Ủy ban Chứng khoán Nhà nước của NAVIFICO


- Công văn trả lời Ủy ban Chứng khoán Nhà nước của Công ty Kiểm toán
Tp. Hồ Chí Minh, ngày 24 tháng 10 năm 2006
CÔNG TY CỔ PHẦN NAM VIỆT
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� Theo “Cập nhật triển vọng phát triển Châu Á năm 2006” do Ngân hàng phát triển Châu Á (ADB) công bố ngày 6/9/2006
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